TIVISTELMA

TURUN KAUPPAKORKEAKOUI.U X | Pro gradu -tutkielma
Turku School of Economics Lisensiaatintutidelma
Vaitoskirja
Oppiaine | Kansainvalinen Liiketoiminta Paivamaara 5.5.2008

Matrikkelinumero

Tekija(t) Johannes Hirvonsalo
Sivumaéaara 89

Otsikko Corporate governance -suosituksen soveltaminen Helsingin Porssissa

Ohjaaja(t) | KTT Esa Stenberg

Tiivistelméa

Tutkielman tavoitteena oli selvittdd, miten Suomalaiset listayhtiot noudattavat ja soveltavat niille
asetettua corporate governance -suositusta. Aineistona tutkimuksessa kaytettiin listattujen yhtididen
verkkosivuilla annettuja tietoja niiden hallinnointi- ja ohjausjidrjestelmista. Tutkimusta téydennettiin
kvalitatiivisella teemahaastattelulla, jonka tavoitteena oli selvittéa suosituksen tulevai suuden nékymia
japohjoismaisen corporate governance -suositusten yhdistamisen mahdollisuuksia.

Tutkimuksen perusteella saatiin selville, etta corporate governance -suosituksen noudattaminen
Helsingin Porssissa listatuissa yhtidissa on yleisesti hyvalla tasolla Tutkimuksessa tarkastdtiin
suosituksen edellyttamien vahimmaistietojen esittdmista. Toukokuun alussa 2007 yhtidista 78
noudatti suositusta kokonaisuudessaan ilman poikkeamia ja 36 yhti6ta poikkesi suosituksesta
selittden poikkeamisen comply or explain -periaatteen mukaisesti. Yhtidista 15:11& oli puutteita
suosituksen noudattamisessa. Suosituksesta poikettiin eniten hallituksen muodostamista koskevissa
suosituksissa. Poikkeamat suosituksesta puolestaan selitettiin yleisesti liiketoiminnan vaatimuksilla.

Haastattelututkimuksen tavoite oli selvittda suosituksen kehitysmahdollisuuksia ja pohjoismaisen
corporate governance -harmonisoinnin edellytyksia Haastattelun perusteella esille nousseita
kehityskohteita olivat yhtiGiden yhteydenpito osakkeenomistgjiin, nimitysvaliokuntakéytanto ja
corporate governance statementin rooli seka lukijan etta yhtion sisdisen tiedottamisen kannalta.

Pohjoismaisten porssien yhdentyminen vaikuttaa merkittavasti pohjoismaisten corporate
governance -suositusten harmonisointiin. Pohjoismaisten suositusten harmonisoinnin tarkeimmaét
tavoitteet ovat vertailtavuuden lisddminen ja siten pohjoismaisten yhtiGiden kiinnostuksen
kasvattaminen sijoituskohteina. Pohjoismaisten suositusten téydellinen yhtendistdminen vaikuttaa
lyhyella aikavalilla epatodenndkoiseltd, silla useita perustavaa laatua olevia eroavaisuuksia 16ytyy
suositusten sisaltojen valilla
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