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Tiivistelma

Pro gradu —tyoni tarkastelee ja vertailee arvonmadritystd yksityisissd ja julkisissa
padomasijoitusyhtidissé. Yksityisissd padomasijoitusyhteisdissa enemmiston omistavat johto,
pankki, tai muu yksityistd padomaa edustava taho. Julkisista padomasijoitusyhteisoistd enemmiston
omistavat valtio tai muu julkisia varoja edustava instituutio. Ty0 vastaa kysymykseen: poikkeavatko
julkisten ja yksityisten pddomasijoittajien kdyttaméat arvonmaaritysmenetelmat toisistaan? Kysymys
on perusteltu, koska julkisilla padomasijoitusyhtioilla on my6s muita tavoitteita sijoituksen tuoton
maksimoimisen lisdksi. Julkiset pddomasijoitusyhtiot tekevat sijoituksia myos yhteiskunnan yleistéa
hyvinvointia silmélld pitden. Tasta johtuen voisi olettaa, ettd julkiset padomasijoittajat kayttaisivat
tyossédan vdhemman arvonmaaritysmenetelmid kuin yksityiset pddomasijoittajat. Nain julkisten
padomasijoittajien tyd olisi tdssé suhteessa tehottomampaa. Voidaan olettaa, ettd mitd useampia
arvonmaaritysmalleja p&d&omasijoittaja tyossédan kayttaa, sitd todenndkdisemmin sijoitus johtaa
tehokkaampaan ja toivotumpaan lopputulokseen: onnistuneeseen pddomasijoitukseen. Aihetta ei ole
aiemmin tutkittu.

Tutkielman  empiirinen  osuus  perustuu  kahdeksan  pddomasijoittajan  strukturoituun
puhelinhaastatteluun. P4&domasijoittajista nelja tydskenteli yksityisissé venture capital yrityksissa ja
nelja  julkisissa p&aomasijoitusyhtioissd.  Tutkimusmetodina  kaytettiin  ké&siteanalyyttista
tutkimusotetta.

Pro gradu -tutkielman perusteella ndyttaa silté, ettd julkiset ja yksityiset pddomasijoittajat kayttavat
samoja arvonmaaritysmenetelmid, mutta julkiset padomasijoitusyhtiot kayttavat niitd maaréllisesti
enemman.. Aineiston pienesta maarasté johtuen tulokset eivat salli suuria yleistyksia.

Asiasanat Padomasijoittaminen, julkiset padomasijoitusyhtiot, yksityiset padomasijoitusyhtiot,
arvonmaaritys, diskonttaukseen perustuvat arvonmaaritysmallit, suhteellisen
arvonmaarityksen tyokalut, reaalioptiot ja substanssiarvoon perustuva arvonmaaritys
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