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Tiivistelma

Tutkielma késittelee julkisesti noteerattujen osakeyhtididen osakkeisiin liittyvid ddnivaltaeroja.
Tutkimuskysymys on, pitéisikd niin kutsutut moniddniosakkeet sallia jatkossakin vai tulisiko niiden
kaytto kieltdd. Kysymystd ldhestytdédn tutkielmassa useasta ndkokulmasta.

Tutkielman toisessa luvussa esitetddn se normatiivinen pohja, mihin moniddniosakkeiden kaytto
perustuu. Lisdksi médritetddn ne rajoitukset, joita osakeyhtidlaissa on asetettu monidaniosakkeiden
kayttamiselle. Luvussa myos konkretisoidaan esimerkkien avulla osakeyhti6lain dénivaltaa
koskevia lainkohtia. Tutkimusmenetelmé on oikeusdogmatiikkaa, eli keskeisimpéna tehtdvéna on
selvittdd voimassaolevan oikeuden sisiltod kisiteltdvissd oikeusongelmassa.

Kolmannessa luvussa tarkastellaan osakeyhtion dénivaltarakennetta osakkaiden ja muiden yhtion
sidosryhmien kannalta. Luvussa tuodaan esiin myds oikeustieteessé esitetyt kisitykset
ddnivaltaeroista. Suomen lisdksi ddnivaltaerot osakkeiden valilld ovat yleisid muissa pohjoismaissa.
Tastd syystd kolmas luku on my0s vertailevaa oikeustiedettd. Tutkimusaineisto puolestaan koostuu
pitkalti ruotsalaisesta oikeuskirjallisuudesta.

Neljannessé luvussa ddnivaltaeroja ldhestytddan taloustiedettd apuna kayttden. Monidéniosakkeiden
hyviéksyttivyyttd arvioidaan markkinoiden toiminnan kannalta. Yrityksen teoriaa on kehitetty
erityisesti Yhdysvalloissa, joten taloustieteellinen tutkimusmateriaali on perdisin valtaosaltaan
Yhdysvalloista. Taloustieteilijdt ovat tehneet osakkeiden dénivaltaeroista myods empiirisid
tutkimuksia. Tutkielman neljannessé luvussa tutkitaan myds sitd, onko empiirisissd tutkimuksissa
paddytty teoreettisten mallien kanssa samoihin lopputuloksiin.

Viidennessi luvussa esitellddn Euroopan unionin vaikutusta tutkimuskysymykseen. Yhti6oikeuden
harmonisoinnin yhteydesséd kysymys osakkeiden vilisistd dénivaltaeroista on noussut aivan
viimeaikoina esille. Yhtidoikeuden korkean tason asiantuntijaryhmaéssi dénivaltaeroja pohti monen
unionin maan yhtidoikeuden asiantuntijoita. Ryhmén raportin tuloksia verrataan Suomen
voimassaolevaan osakeyhtidlakiin. Liséksi tarkastellaan kuinka ehdotuksessa direktiiviksi julkisista
ostotarjouksista suhtaudutaan ddnivaltaerohin.

Lopuksi arvioidaan aikaisemmissa luvuissa esitetyn argumentaation pohjalta sitd, tulisiko
moniddniosakkeet kieltdd? Oikeustieteessd ja taloustieteessa esitettyjen argumenttien pohjalta
voidaan todeta, ettei monidiniosakkeita ole syyti kielti4. Afinivaltaeroista on joissain tilanteissa
haittaa, mutta markkinat kykenevit padsiéntoisesti hinnoittelemaan tdméan haitan. Tdysin
kategorinen monidéniosakkeiden kieltiminen ei siten ole perusteltua.
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