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Tiivistelma

Vakavaraisuutta pidetadn pankin riskinkantokyvyn tarkeimpana mittarina. Vakavaraisuuslasken-
nassa pankin oman padoman maaraé suhteutetaan sen riskipainotettuihin sitoumuksiin. Pankki méa-
rittaa riittdvan oman pddoman méaéaran siten, etta se tayttaa kolme ehtoa. Ensimmaéinen ehto on vi-
ranomaisten vaatima padomapuskuri, jolle on omat laskentasdéntonsé. Toinen ehto on viranomais-
ten vaatimuksen ylittdva osa pddomaa, jota pankki haluaa pitdd varmuuden vuoksi. Kolmantena
ehtona on pankin oma riskit huomioon ottava arvio tarvitsemastaan pddomasta. Pankki pit&a sen
suuruista padomapuskuria, joka on pienin ndmé ehdot tayttdva summa. Viranomaisten vaatimaa
padomapuskuria koskevia sadnnoksié ollaan uudistamassa kansainvalisesti. Uudessa vakavaraisuus-
kehikossa luottojen véliset korrelaatiot vaihtelevat yrityksen luottokelpoisuudesta riippuen valilla
0,12-0,24. Baselin Pankkivalvontakomitea on omien tutkimustensa perusteella paatynyt tallaisiin
arvoihin. Luottojen véliset korrelaatiot ovat luottosalkun riskin ja sitd kautta vakavaraisuuslasken-
nan kannalta keskeisia tekijoité.

Padomapuskurin maarittamiseksi on pystyttdva mittaamaan tarkasti pankin riskit. Tassa tutkiel-
massa keskitytddn luottoriskiin. Tutkielman paatarkoitus oli selvittdd, miten luottojen valiset korre-
laatiot vaikuttavat luottoriskié vastaavan pddomapuskurin suuruuteen. Tdhan pyrittiin mééarittamalla
toimialojen vélisia korrelaatioita suomalaisesta osakemarkkinadatasta ja toimialakohtaisista tuotan-
toindekseista. Estimoituja korrelaatioita arvioitiin tulevan vakavaraisuuskehikon oletuskorrelaatioita
silmalla pitden. Sen jalkeen yksinkertaisen mallin avulla maaritettiin kuvitteelliselle luottosalkulle
luottotappion todennékdisyysjakaumia erisuuruisilla korrelaatioilla. N&in tutkittiin sitd, miten kor-
relaatio vaikuttaa pddomapuskurin suuruuteen.

Estimoidut korrelaatiot vaihtelevat merkittavasti ajassa, eivatka ndytd pysyvan missaan tietyssa haa-
rukassa yli ajan ja toimialojen. N&in ollen uuden vakavaraisuuskehikon yli ajan samana pysyvia
oletuskorrelaatioita voi pitaa kyseenalaisina. Erityisesti tutkimus heréttdd kysymyksen siitd, miten
vakavaraisuuskehikon oletuskorrelaatiot soveltuvat suomalaisille pankeille. Tutkimuksen tulosten
perusteella ndyttaa siltd, ettd talouden suhdanteet vaikuttavat toimialojen valisiin korrelaatioihin.
Tutkimuksen empiriaosassa osoitetaan myds se, ettéd korrelaatiolla on merkittdva vaikutus luotto-
tappion todennédkaisyysjakaumaan, ja sitd kautta vaadittavaan padomapuskuriin. Suuri korrelaatio
lisad luottotappion volatiliteettia, ja néin ollen tarvitaan suurempi pddomapuskuri. Tutkielma toimii
hyvané osoituksena korrelaation suuresta merkityksesta vakavaraisuuslaskennassa.

Asiasanat Vakavaraisuus, riskienhallinta, pankkiala, oma pdédoma, korrelaatio

Muita tietoja




