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Tiivistelma

Euroopan unionin alueella noteeratut porssiyhtiot tekevat 1.1.2005 tai sen jalkeen alkavalta tili-
kaudelta IAS/IFRS -standardien mukaisen konsernitilinpdatoksen, jossa taseen omaisuuserat on
merkittava enintdan niiden todelliseen arvoonsa. Omaisuuserien arvoa on testattava tilinpaatoksen ja
osavuosikatsausten yhteydessd. Testausta tehd&én kayttbomaisuuserille sekd liikearvolle ja
taloudelliselta vaikutusajaltaan rajoittamattomille aineettomille hyddykkeille. Testaamista varten
tarvitaan arvonalentumistestauskaytantd. Taman tutkimuksen tarkoituksena on IAS 36 -standardiin
perustuvan arvonalentumistestauskaytannon aikaansaaminen. Tutkimus on luonteeltaan case -
tutkimus, jossa on teoreettinen ja empiirinen osuus.

Padasiallinen tutkimuskysymys on arvonalentumistestauskaytannon rakentaminen. Alakysymyksia
ovat rahavirtaa tuottavien yksikkojen perusteleminen, arvonalentumistestaustarpeen tunnistaminen,
rahavirtaa tuottavan yksikén kayvan arvon ja kayttdarvon laskeminen, kayttoarvolaskelmien
diskonttauskorkokannan maarittdminen seka liiketoiminnan kasvuluvun ja riskin arvioiminen.
Tutkimusmenetelmdnd kaytettiin  konstruktiivista tutkimusta, johon siséltyi teoreettinen ja
empiirinen osuus. Tiedonldhteend olivat teoreettinen kirjallisuus, artikkelit, IAS 36 -standardi,
kohdeyrityksen aineistot, asiantuntijahaastattelut seké& kohdeyrityksen asiantuntijat.

L&htokohtana oli tutkimusongelma. Tutkimuksen tekeminen koostui tiedon kerdyksestd ja
muokkauksesta. Tiedon kerdysvaiheessa hankittiin aiheeseen liittyvaé tietoa edelld mainituista
tiedon lahteistd. Tiedon muokkausvaiheessa hankitusta tiedosta muokattiin asiantuntijalausumien,
kohdeyrityksen kaytantdjen ja prosessijohtamisen teorian avulla arvonalentumistestausmalli.
Tutkimuksen tuloksena voidaan ndhda erdét ratkaisut. Rahavirtaa tuottavan yksikén arvostus-
menetelmaksi soveltuu kassavirtaperusteinen tuottoarvomenetelmé. Diskonttauskorkona voidaan
kayttdd WACC:ia lisattynd riskipreemiolla. Oman p&doman tuottovaatimus voidaan laskea
CAPM:11a. Markkinoiden riskipreemio on Hex-yleisindeksin ja valtion 10-vuoden obligaatiokoron
pitkdaikaisen tuoton erotus. Testaustarpeen tunnistamiseen voidaan kayttdd toimialan ja kansan-
talouden tunnuslukuja seka barometrejd. Rahavirtaennusteiden kasvuluvun, inflaation ja riskin
késittelyn on oltava johdonmukaista. Testaukseen liittyy paljon arvionvaraisuutta. Arvonalentumis-
testauskaytantd on méaéaraajoin toistuva prosessi, joka voidaan esittaa prosessimallina.

Tutkimuksen johtopaatoksind voidaan pitédd arvonalentumistestauskaytantomallia. Valmis testaus-
malli on prosessi, jossa edetdan vaiheittain arvonalentumistestaustarpeen tunnistamisesta testauksen
ja kerrytettdvissd olevan rahamaédran maéarittamisen kautta arvonalentumistappion Kirjaamiseen tai
peruuttamiseen ja koko tapahtumasarjan dokumentoimiseen.
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