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Korkojohdannaisten arvostaminen k&ypéén arvoon — IAS 39 -standardin soveltaminen

Otsikko suomalaisissa yrityksissa

. KTL Asta Manner
Ohjaaal) | T UllaMaarit Valve
Tiivistelma

Euroopan unionin alueen pagomamarkkinoilla noteeratuilta yrityksilta edellytetdan | FRS-standar-
Erityisen vaativina |FRS-standardeina ndhddan rahoitusinstrumenttistandardit 1AS 32 (Rahoitus-
instrumentit: tilinpaétoksessa esitettavét tiedot ja esittdmistapa) sekd |AS 39 (Rahoitusinstrumentit:
kirjaaminen ja arvostaminen). Suuri IAS 39 -standardin mukanaan tuoma muutos on, etta johdan-
naiset on arvostettava tulosvaikutteisesti kdypadan arvoon.

Tutkimuksessa selvitetdan, kuinka tavallismmat korkojohdannaiset on IFRS-standardien mu-
kaan arvostettava k&ypadan arvoon ja minkdlaisin arvostusmenetelmin suomalaisissa yrityksissé vas-
tataan |IFRS-standardien vaatimuksiin. Tutkimuksessa vertaillaan my6s yhdysvaltalaisen yleisesti
hyvaksyttavan kirjanpitokdytannon, US GAAP:n sisdltaméa ohjeistusta kdyvéan arvon laskemiseksi
|FRS-standardien antamiin ohjeisiin. Lisaksi tarkastellaan joukkovelkakirjalainan arvostamista kay-
paan arvoon.

Tutkimusote on kasiteanalyyttinen siséltéen myo6s vahvan toiminta-analyyttisen piirteen. Tutki-
muksen teoriapsassa kaydaan |&pi |FRS-standardien kdypéaan arvoon liittyvéd saantelya seka kor-
kojohdannaisten kéayvan arvon méaarittamiseksi tarvittavaa teoriaa. Teoriaosuuden pddasiallisia |ah-
teitéd ovat korkojohdannaisten arvostusmallea kasitteleva kirjallisuus seka IFRS-standardit ja niihin
liittyva aineisto. Aiheen tuoreuden takia Internet-1ahteiden osuus on suuri.

Tutkielman empiirisessé osuudessa kartoitetaan, kuinka korkojohdannaiset kéytanndssa arvoste-
taan kéypé&an arvoon. Empiirinen osuus on toteutettu puolistrukturoidun teemahaastattelun menetel-
malla Tutkimukseen on haastateltu yhdeksdn suomalaista IFRS-standardeja noudattavaa yritysta,
joiden mukana on kolme Suomen suurinta pankkia. Haastatteluin selvitetdan, mita arvostusmenetel-
mia yritykset kéyttavéat korkojohdannaisten arvostamiseen ja minkélaisia asioita yritykset ovat jou-
tuneet pohtimaan siirtyessddn noudattamaan | FRS-standardien mukaisia arvostamisperiaatteita.

IAS 39 -gtandardin mukaan kaypien arvojen on tultava ensisijaisesti toimivilta markkinoilta.
Toinen vaihtoehto on kayttda arvostusmenetelmag, jonka syttteet on pyrittavd saamaan toimivilta
markkinoilta. Ongelmallista on etenkin arvostusmenetelmien syétteiden kuten korkokayran, korko-
jen volatiliteetin seké luottospreadin oikea mérittaminen. Lisdksi kdypien arvojen laskemista vai-
keuttavat muun muassa IAS 39 -standardin jatkuva muuttuminen seka ohjelmistoihin liittyvéat on-
gelmat. Kéypien arvojen tuominen ulkoiseen laskentaan on suomalaisille yrityksille uusi ja vaikea,
muttaloppujen lopuks hyvaksyttdvana ndhtava asia.
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