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Tiivistelma

Yhteisvaluutta euron kdyttdonotto oli erds viime vuosikymmenien tarkeimmisti
taloushistoriallisista tapahtumista. Samalla kun Euroopan integraatiokehitys saavutti tdhinastisen
huippunsa, Yhdysvaltain dollarille saatiin ensimmaisti kertaa pitkiin aikoihin varteenotettava
kilpailija.

Euroopan talous- ja rahaliiton jdsenmaat muodostavat monellakin suureella mitattuna vahintdan
yhté tirkeédn talousalueen kuin Yhdysvallat. Ndin ollen niiden yhteisen rahayksikon kansainvélisen
merkityksen voi myds olettaa muodostuvan edeltéjavaluuttoja suuremmaksi. Onkin mielenkiintoista
pohtia, mitd tdma tuo tullessaan. Tarkedd on my0s selvittdd kansainvélisten valuuttojen talla
hetkelld vallitsevat voimasuhteet ja niiden tuleva kehitys.

Tama tutkielma l&hestyy aihetta taloustieteessd vakiintuneen rahan mééritelmén kautta, josta
kansainvilisen valuutan kuusi tehtdvid ovat suoraan johdettavissa. Keskeisend erona on jaottelu
yksityisen ja julkisen sektorin kayttotarkoituksiin. Ajankohtaisen tilastomateriaalin ja teoreettista
taustaa antavien artikkelien avulla pyritddn saamaan aiheesta kattava kokonaiskuva.

Valuutan kansainvilisen kidyton kannalta selvésti tirkedmmallé yksityiselld sektorilla muutokset
ovat tulosten valossa olleet varsin maltillisia. Alkutaipaleensa aikana euro on vahvistanut
asemaansa hinnoittelu-, vélitys- ja substituutiovaluuttana vain hieman. Sen sijaan
rahoitusmarkkinoilla, erityisesti raha- ja joukkovelkakirjamarkkinoilla, euron merkitys on selvésti
kasvanut. Tadma on hyva merkki, koska kansainvilisen valuutan térkein tehtdva on arvon
sdilyttdjand toimiminen. Julkisella puolella ei ole tapahtunut merkittdvid muutoksia, vaikka sielldkin
euro on jo jonkin verran nakertanut dollarin osuutta.

Euroalueen hallitusten ja asukkaiden kannalta euron kansainvélisen merkityksen kasvu olisi
toivottavaa. Tasté saatavia hyotyja olisivat muun muassa pienempi valuuttakurssiriski, alhaisemmat
transaktiokustannukset, edullisemmat ehdot rahoitusta hankittaessa ja keskuspankin entista
suuremmat seigniorage-tulot. Tdssé vaiheessa on kuitenkin viel4 liian aikaista tehdi lopullisia
johtopddtoksid. Muutokset kansainvélisten valuuttojen suhteissa ovat aina olleet hitaita ja
asteittaisia.
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