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Tiivistelma

Tutkielman tavoitteena on tarkastella luottosopimusten tehottomuuden syitd kahden taloustieteelli-
sen ldhestymistavan, uusklassisen ja psykologisen taloustieteen, keinoin. Tutkielmassa pyritdin
pankin ndkokulmasta selittimdidn, miten luottosopimuksissa vallitseva epétdydellinen ja sopi-
musosapuolten vililld epdsymmetrisesti jakautunut informaatio vaikuttaa sopimusten tehokkuuteen.
Luottosopimuksen osapuolina oletetaan olevan luottoa tarjoava pankki ja lainaa hakeva yritys. Pan-
kin ndkokulmasta tehoton luottosopimus tarkoittaa sitd, ettd luototettu yritys ei kykene maksamaan
velkaansa pankille tdysimdirdisesti ja ajallaan. Yritykselle sopimustehottomuus voi ilmetd siten,
ettd pankki kieltdytyy kokonaan luotottamasta sen projekteja.
Uusklassinen taloustiede olettaa luottosopimuksen osapuolten kéyttaytyvin rajoittumattoman ratio-
naalisesti. Sopimustilanteessa vallitsevan epétdydellisen informaation epdsymmetrisen jakautumi-
sen ndhddén antavan informaatioedun omaavalle osapuolelle, eli luottosopimuksissa yleensé yrityk-
selle, kannustimet kiyttdytyd opportunistisesti, jos se tdlld tavoin voi maksimoida sopimuksesta
saatavan hyddyn. Yritysten opportunismi ilmenee pankille sopimusten tekoa edeltédvénd adverse
selection -ongelmana ja sopimusten tekemisen jadlkeisend moral hazard -ongelmana. Pankki koettaa
pienentdd kyseisid tehokkaiden luottosopimusten tekemisen esteitd madrittimalld luottosopimusten
ehdot niin, ettd ne luovat oikeaan suuntaan vaikuttavia kannustimia, sekd uhraamalla kustannuksia
lainanhakijayritysten arviointiin ja luototettujen yritysten valvontaan.
Tarkasteltaessa luottosopimusten tehottomuuden syitd psykologisen taloustieteen ndkdkulmasta ei
tehottomuuden ainoana syyné pidetd sopimusosapuolten kannustinyhteensopimattomuutta. Luotto-
sopimusten tehottomuuden nidhdidnkin johtuvan erityisesti lainahakemuksia késittelevien pankki-
virkailijoiden rajoittuneesta rationaalisuudesta, joka ilmenee kykenemittomyytend havaita ja pro-
sessoida kaikkea saatavilla olevaa luottosopimustilanteen kannalta relevanttia informaatiota. Sopi-
musosapuolten rajoittunut rationaalisuus johtaa usein heuristiseen padtdksentekoon, ja tutkielmassa
tarkastellaan, miten padtoksenteossa yleisesti kdytetyt heuristiikat saattavat ilmeté luottopédatoksen-
teossa. Lisdksi tutkielmassa pohditaan oppimisen, emootioiden, sosiaalisen ympériston ja sopi-
musosapuolten kognitiivisen yhteensopivuuden vaikutuksia luottosopimusten tehokkuuteen.
Heuristiikkojen kéyttiminen luottopdétoksenteossa voi olla tehokasta, mutta niiden kdyttdmisen tie-
detddn johtavan systemaattisiin paatosvirheisiin. Kun pankin heuristista luottopaitoksentekoa ver-
rataan rationaalisen valinnan teorian mukaiseen optimoivaan luottopaitdksentekoon, voidaan tulok-
sena havaita useita anomalioita. Tutkielmassa esitetddn yleisesti havaittuja padtoksenteon anomali-
oita, joiden avulla pyritddn selittiméan todellisia syitd tehottomien luottosopimusten solmimiselle.
Anomalioiden tarkastelun yhteydessé esitetdédn erditd psykologisia ndkokohtia luottosopimusten te-
hokkuuden parantamiseksi. Luottosopimusten tehottomuuden syihin kohdistuvan tarkastelun lo-
puksi todetaan ihmisten kédyttdytymisessd havaittujen lukuisien anomalioiden osoittavan uusklas-
sisen taloustieteen keinojen yksistédn olevan riittdiméattomia epdvarmuuden alaisuudessa tapahtuvan
luottopéétdksenteon ja tehtyjen luottosopimusten tehottomuuden syiden selittdimisessa.
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