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Tiivistelma

Tutkielmassa tarkastellaan rahoitussopimusta yrittdjédn ja rahoituksenvilittdjan vélilld. Erityisesti
huomiota kiinnitetddn sithen, ettd investoinnissa on kyse heterogeenisistd pddomahyddykkeistd
koostuvan rakenteen muuttamisesta, joka vaatii yrittdjavalppautta. Lahtokohta investoinnille syntyy,
kun yrittdji valppautensa avulla 16ytdd ympdériltidn mahdollisuuden ansaita yrittdjévoittoa.
Mahdollisuuden hyddyntdminen vaatii investointia heterogeenisiin pddomahyddykkeisiin, jotka
yrittdjdn suunnitelman kautta muodostavat maardtyn pddomarakenteen. Toteuttaakseen suunnitel-
mansa yrittdjd tarvitsee rahoituspddomaa rahoituksen vilittdjalta.

Yrittdjavalppauden aitous ja pddomarakenteen tarkoituksenmukaisuus ovat kriittisid investoinnin
onnistumisen kannalta, joten niilld on merkitystd myos rahoituksenvilittdjdlle. Niiden arvioiminen
ei kuitenkaan ole yksinkertaista maailmassa, jossa vallitsee aito epdvarmuus, eli jossa tietimatto-
myys on jasentymétontd. Talloin sopimusosapuolet eivit tunne tietimyksensd rajoja, ja lisdksi
tiedonsiirto heidin vélillddn saattaa olla osittain ongelmallista. Ainoastaan kannustinyhteensopi-
vuuden luominen heiddn vélilleen ei riitd, vaan on my0s pystyttdvd luomaan tietoyhteensopivuus,
joka merkitsee muun muassa yhtendistd ndkemystéd investoinnin onnistumisen mahdollisuuksista ja
tarvittavista toimenpiteista.

Rahoituksenvilittdja voi vidhentdd investointiin perehtymisen tarvetta erityisesti vaatimalla
yrittdjélta turvaavia vakuuksia. Timé on yleinen kdytdntd pankkien toiminnassa. Saattaa kuitenkin
kdydd niin, ettd etenkin uudet ja innovatiiviset yrittdjdt jadvét ilman rahoitusta kannattavasta
ideastaan huolimatta. Téassd piileekin yrittdjdvoiton mahdollisuus rahoitusmarkkinoilla, josta on
syntynyt uusia rahoituksen vélityksen muotoja, joilla hyddyntdd kayttdméttd jdéinyt mahdollisuus.
Mahdollisuuteen ovat tarttuneet padomasijoittajat, jotka ldheisen yhteistyonsi ja korkean toimialan
tuntemuksensa kautta pystyvdt pankkeja ja muita rahoituksen vilittdjid paremmin arvioimaan
yrittdjdvalppautta ja pddomarakennetta investoinnin taustalla. Pddomasijoitus kuuluu kuitenkin
rahoitusmarkkinoiden evolutionaariseen prosessiin, joka on seurausta yksittdisten yrittdjien
jatkuvasta valppaudesta uusille mahdollisuuksille. Yrittdjavalppauden ja pddomarakenteen arviointi
tarjoaa siten sekd pysyvén haasteen ettd mahdollisuuden rahoituksen vilittdjille.

Investoinnin paddomarakenteeseen tarvitaan fyysisen pddoman lisdksi sille komplementaarista
inhimillistd pddomaa. Inhimillistd pddomaa ei kuitenkaan voida erottaa sen omistavasta tyonteki-
jastd, jolloin se on yrittdjdn kannalta epélikvidi vara ja heikko vakuus. Inhimillisen pddoman
kytkentd investointiin tuo uusia haasteita tietoyhteensopivuuden aikaansaamiseksi, silld sen
tarkoituksenmukaisuuden arviointi on usein vield vaikeampaa kuin fyysisen pddoman osalta.
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