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Tiivistelma

Tutkielman tarkoituksena on tarkastella suppeaomistuspohjaisen osakeyhtion varojenjaon
verosuunnittelua omistajayrittdjan nidkokulmasta. Tutkielman tavoitteena on selvittdd osakeyhtion
erilaiset varojenjakomahdollisuudet yhtion toiminnan aikana ja niiden verotuksellinen késittely seké
yhtion ettd omistajan verotuksessa. Tutkielmassa etsitdén vastauksia kolmeen kysymykseen; Mitké
ovat varojenjakovaihtoehdot osakeyhtiossd, miten niitd vaihtoehtoja kisitelldéin verotuksessa ja
miten ndistd vaihtoehdoista voidaan valita verotuksellisesti edullisin yhdistelmi. Tutkielmassa
kiytetddn case-yhtiond fiktiivistd Ohjelmisto Oy:té, jonka avulla laaditaan tutkielmassa esitettévit
laskelmat. Tutkielma toteutetaan paédtoksentekometodologisella tutkimusotteella.

Osakeyhtididen yleisin tapa jakaa varoja yhtion omistajille on osingonjako. Osingonjaon lisdksi
yhtid voi lainata varojaan osakkeenomistajalle osakaslainan muodossa. Témén liséksi yhtiolld on
mahdollisuus joko ostaa tai lunastaa omia osakkeitaan yhtion osakkeenomistajilta. N&iden
osakeyhtidlaissa mainittujen varojenjakokeinojen lisdksi osakkeenomistaja voi nostaa palkkatuloa
yhtioltd tyoskennellessddn yhtion palveluksessa. Niiden lisdksi osakas voi tehdd erilaisia
oikeustoimia yhtion kanssa. Oikeustoimista tutkielmassa kasitellddn vuokrausjdrjestelyja seké
takausprovision ja koron maksamista. Tutkielmassa suoritetuissa laskelmissa keskitytdén lahinna
palkanmaksun, osingonjaon ja omien osakkeiden hankkimisen verotukseen.

Tutkielmassa maiéritetddn verotuksellisesti edullisimpia varojenjakovaihtoehtojen yhdistelmié
madratyilld tulotasoilla. Edullisin vaihtoehto vaihtelee tavoitetulon mukaan. Pienilld tuloilla joko
pelkkd palkanmaksu tai palkanmaksun ja osingonjaon yhdistelméd johtavat edullisimpaan
tilanteeseen. Tulojen kasvaessa muodostuu osingonjaon ja omien osakkeiden hankkimisen
yhdistelmd edullisimmaksi vaihtoehdoksi. Tutkielmassa tarkasteltiin myds tavoitetuloilla
saavutettujen tulosten soveltamista muillekin tulotasoille ja havaittiin tulosten olevan sovellettavissa
myoOs muille tulotasoille maératyissa rajoissa.

Tutkielman tulosten voidaan todeta soveltuvan piddasiassa vain tarkastelun kohteena olevaan
yhtiodén ja sen yhteen tutkielmassa késiteltyyn osakkeenomistajaan. Tulokset eivdt ole
sovellettavissa muihin yhtidihin. Tutkielmassa esitettyjen laskentaperiaatteiden pohjalta on
mahdollista tarkastella my6s muita yhtiditd. Tédméad vaatii laskelmien laatimista uudelleen
tarkasteltavan yhtion antamien 1dhtokohtien mukaisesti.
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