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Tiivistelméa

Tutkielmassa tarkoitus on selventda témanhetkisté verotuksen tilaa, kun suomalainen osakeyhtio
jakaa vapaata omaa paaomaa laillisesti tai laittomasti. Naméa varojenjakotavat perustuvat
osakeyhtitlain séanndksiin. Vuonna 2006 uudistettu osakeyhtidlaki ja sen valmisteluaineisto

Perinteisesti suomalaiset osakeyhtiot ovat jakaneet vapaata omaa padomaa osakkeenomistajilleen
osingon muodossa. Osakeyhtidlain muutos on kuitenkin mahdollistanut perinteisen osingonjaon
ohella myds uusia vapaan oman pddoman jakotapoja. Naista tutkielmassa kasitelléén
valiosingonjakoa, suosivaa osingonjakoa ja seka sijoitetun vapaan oman paaoman rahaston jakoa.
Laillisten jakotapojen lisdksi tutkielmassa tarkastellaan laitonta ja peiteltyd osingonjakoa, silla
niiden sisdltd on osittain muuttunut osakeyhtiolain muutoksen my6ta.

Osakeyhtidlain uudistuksen vuoksi verotuksen tila on télla hetkell& hieman sekava. Verotus el
vastaa voimassa olevaa osakeyhtidlakia, vaan vanhaa osakeyhtidlakia. Taman vuoksi voimassa
oleva verolainséédantémme el tunne uusia vapaan oman padoman jakotapoja. Tutkielmassa
tarkastellaankin verotuksen tdman hetkista tilaa voimassa olevien lakien seka V erohallituksen
ohjeen perusteella. Verohallitus on nimittéin antanut ohjeen, miten uuden osakeyhtitlain saéannokset
vaikuttavat verotukseen. Verohallituksen 8.3.2007 julkaisema ohje on yksi tutkielman paalahteista.

Osakeyhtidlain muutos on aiheuttanut verotuksella muutospaineita. Naita muutostarpeita
tarkastellaan tutkielmassa yritysverotuksen kehittéamistydryhma 2005:n muistion, Verotus,
tilinp&étds ja yhtidoikeus avulla. T&ma muistio kuuluu tutkielman paéléhteisiin, silla paaministeri
Matti Vanhasen |1 hallituksen ohjelman mukaan yritysverotus tullaan sopeuttamaan uuteen
osakeyhtidlakiin padosin asiaa selvittdneen tyoryhman mukaisesti.

Verohallituksen julkaiseman ohjeen ndkemykset eroavat joissain kohdin yritysverotuksen
kehittamistyoryhma 2005:n ehdottamista muutoksista. Y ritysverouudistus tullaan todenndkoisesti
toteuttamaan vuonna 2008, mutta varmuutta el ole miten uudistuksessa verotetaan uusia vapaan
oman paadoman jakotapoja seka laitonta varojenjakoa.
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