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Tiivistelméa

Arvopaperimarkkinoiden toimivuuden kannalta on térkeds, etta markkinoilla toimivat sijoittajat
voivat luottaa markkinoihin ja markkinoilla operoiviin julkisesti noteerattuihin yhtidihin.
Sijoittgiien luottamus markkinoiden toimintaa kohtaan liittyy pitkalti siihen, ettd he luottavat
kaikilla markkinaosapuolilla olevan tasapuoliset mahdollisuudet tehda sijoituspéétdksia samaa
julkista informaatiota k&yttéen. Epavarmuutta arvopaperimarkkinoiden luotettavuuteen ovat viime
aikoina lisdnneet erilaiset markkinoilla ilmitulleet vaarink&ytostapaukset, esimerkiks epdilyt
mahdollisista sisdpiiritiedon vadrinkaytoksista ovat vaikuttaneet sijoittagjien luottamukseen.

Taméan pro gradu -tutkielman tavoitteena on selvittéd, miten informaatioasymmetriasta ailheutuvia
sisapiiritiedon vadrinkaytosepéilyja valvotaan ja tutkitaan sek& kuinka tehokkaana ja toimivana
tutkintaprosessia pidetdan. Taman tavoitteen osalta keskeisessd osassa on tutkintaprosessin
liittyvien mahdollisten ongelmien ja haasteiden kartoittaminen. Tutkielmassa sisgpiiritiedon
vaarinkaytosepailyjen tutkintaprosessi jaetaan akuvaiheen tutkintaan, esitutkintaan seka
syyteharkintaan ja tuomioistuinkasittelyyn, joita jokaista kasitelldan tutkielmassa erikseen.

Tutkimus on luonteeltaan kvalitatiivinen eli laadullinen tutkimus. Tutkimusotteeltaan tutkimus
edustaa toiminta-analyyttista tutkimusta, joka sisdltéa haastatteluiden avulla toteutetun empiirisen
osuuden. Tutkielman aineisto koostuu aikaisemmasta kirjallisuudesta sek& haastatteluista
Tutkielman empiirisen aineiston keruumenetelmana kaytettiin puolistrukturoituja haastatteluja eli
teemahaastatteluja.  Tutkielmassa haastateltiin asiantuntijoita Rahoitustarkastuksesta, poliisin

Tutkielman tulosten perusteella voidaan todeta, etté sisdpiiritiedon vaarinkaytosepailyjen valvontaa
ja tutkintaa pidetéén yleisesti ottaen haasteellisena. Valvonnan osalta haasteelliseksi todettiin
vaarinkaytosepéilyjen vaikea havaitseminen arvopaperimarkkinoiden normaalista laillisesta
kaupankaynnistd. Sisdpiiritiedon vaarinkdytokset kun k&ytanndssa nayttavat markkinoilla ulospan
normaalilta lailliselta kaupankaynnilté ja ainoastaan tiettyjen olosuhteiden vallitessa seka tiettyjen
rikoksen tunnusmerkistotekijoiden téyttyessa toiminnasta tulee laitonta. Merkittavina haasteina
tutkintaprosessin osalta havaittiin olevan muun muassa riittdvan ja pitdvan ndytbn saaminen
vaarinkaytoksestd, vaarinkaytoksen toteenndayttaminen, rikoksen tunnusmerkistétekijoiden
arvionvaraisuus seka tunnusmerkistétekijoiden tayttymisen arviointi. Toisaalta haasteena todettiin
olevan myo6s tutkintaviranomaisten ja tuomioistuinten riitt&va ammeattitaito seka tutkinnan kesto.
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