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Tiivistelméa

Tutkielman aiheena oli toimintakertomusten lagjuus suomalaisten suuryritysten tilinpaétosrapor-
toinnissa. Tassa yhteydessa lagjuudella tarkoitettiin sitd, kuinka paljon yritykset raportoivat toimin-
takertomuksissaan ja téa pidettiin myos merkkiné toimintakertomusten informaatiosisallosta. Eli
mit& enemman oli raportoitu, sitd enemman katsottiin informaatiota yritysten tilanteesta valittyneen
markkinoille. Tutkielman tavoitteena oli analysoida suurten suomalaisten elintarvike-, metalli- ja
elektroniikka-alan yritysten toimintakertomusten informaatiosisaltéd sen lagjuutta mittaamalla ja
selvittéd onko toimialalla seka yrityskohtaisilla ominaisuuksilla merkitysta raportoinnin lagjuuteen.
Liséks tarkasteltiin, mista seikoista otoksen yritykset eniten raportoivat toimintakertomuksissaan.
Tutkielman teoreettisena taustana toimivat epasymmetrisen informaation késite ja agenttiteoria,
jonka merkitys oli keskeinen tutkielman hypoteesien rakentamisessa ja tulosten tulkinnassa.

Tutkielma nojautui nomoteettisen tutkimusotteen periaatteiden pohjalle; empirian rooli oli mer-
kittava ja tutkielmantekijan objektiivinen rooli suhteessa aineistoon ja sen analysointiin oli selkea.
Tutkielman empiirisen aineiston muodostivat 30 Talouselamé-lehden 500 suurimman suomalaisen
yrityksen listalla olleiden yritysten suomenkieliset vuosikertomukset vuodelta 2001. Nama yritykset
edustivat edella mainittuja 3 toimialaa, ja naistd oli 25 ligtattua (HEX) ja 5 lisaamatonta yritysta.
Toimintakertomusten verbaalinen eli sanamaérdinen sisdlto jaettiin eri informaatiosisaltoa vastaa-
viin kokonaisuuksiin, nimikkeisiin, joiden lukumé&&ra toimi disclosure indeksing eli toimintakerto-
musten lagjuuden mittarina. SPSS:n parivertailu-, varianssi-, ja regressioanalyysitoiminnoilla haet-
tiin vastauksia tutkimuskysymyksiin.

Agenttiteorian ja aikaisempien disclosure index -tutkimusten pohjalta muodostettiin testattavat
regressomallit. Saadut tulokset ovat listautumisen ja yrityskoon osalta linjassa naiden kanssa
Tilastollisesti merkitseviksi toimintakertomusten lagjuutta selittéviksi yrityskohtaisiksi tekijoiksi
nousivat porssilistaus ja yrityksen koko, jonka mittarina olivat taseen loppusumma, liikevaihto ja
tyontekijoiden lukumééra Toisaalta omavaraisuusaste, oman padoman tuotto-% ja ulogagettujen
osinkojen suhde tulokseen eivét olleet merkittévia raportoinnin lagjuutta selittavid muuttujia, mika
omavaraisuuden osalta on vastoin agenttiteorian olettamaa. Lisdksi havaittiin toimialojen valilla
eroa giten, ettd metalliteollisuudessa toimivat yritykset raportoivat lagjemmin kuin kahden muun
toimialan yritykset. Metalliteollisuuden yritysten osalta esiin alan merkittéva asema Suomen yh-
teiskunnan teollissumisen historiassa, ja siten alan yritykset ovat samalla olleet luomassa
toimintakaytantdja ja lahes standardinomaisia malleja, joita sitten myéhemmin samalle toimialalle
asettuneet yritykset ovat seuranneet. Tatailmiota kutsutaan band wagon -efektiksi.
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