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Tiivistelméa

Euroopan pankkitoiminta on kehittynyt nopeasti viime vuosina. Euroopan rahoitusmarkkinat ovat
globalisoituneet ja integroituneet ja rahoitugarjestelméa on muuttunut markkinakeskeisemmaksi.
Perinteisen pankkitalletuksen ja -luototuksen merkitys on vahentynyt ja arvopaperimarkkinoiden
merkitys on kasvanut. Tama on merkinnyt haasteita pankkitoiminnalle. Pankit ovat muuttaneet
toimintatapojaan markkinaehtoisemmiksi ja samalla erilaisten rahoitusinnovaatioiden, kuten
luottoriskin siirtoinstrumenttien, kdyttod on lisdantynyt.

Tassa tutkielmassa pohditaan, miten Euroopan pankkitoiminta on kehittynyt muuttuvassa rahoi-
tugarjestelmassa, jossa toiminnan kannattavuuden ja tehokkuuden yllgpitdminen on entista haasta-
vampaa. Pankkitoiminnan kehitystd koskien tutkielmassa tarkastellaan pankkitoiminnan markki-
naehtoistumista sek& pankkien luottoriskien arvopaperistamista. Tutkimusongelmana on selvittas,
miten pankkitoiminnan kehitys vaikuttaa pankkien rooliin, riskiprofiiliin ja tehokkuuteen, ja min-
kdlaisia vaikutuksia kehityksella on rahoitusmarkkinoiden vakauteen, 18pindkyvyyteen, sdantelyyn
ja valvontaan. Tutkielman tarkoituksena on saada selville, miten Euroopan pankkitoiminta on
kehittynyt viime vuosing, ja mitka ovat kehityksen vaikutukset rahoitusmarkkinoilla.

Tutkielman laatimisen aikana maailmalla on arvuuteltu Y hdysvalloista alkaneen Subprime-
luottokriisin vaikutuksia rahoitusmarkkinoiden ja talouden toimintaan. Kriisin tarkastelu on antanut
hyvén lahtokohdan tutkia pankkitoiminnan kehitysta ja erityisesti luottoriskien arvopaperistamista
eurooppalai sesta nakokulmasta. Pankkitoiminnan kehitysta ja siita aiheutuvia vaikutuksia tutkitaan-
kin téssa tyossa seka tutkimalla aihepiirid koskevaa kirjallisuutta ja julkaisuja etté tekemalla empii-
risid havaintoja ajankohtaisista rahoitusmarkkinoiden tapahtumista. Tutkimusta on syvennetty myos
teemahaastatteluilla, jotka on tehty suomalaisille rahoitusmarkkinoiden asiantuntijoille.

Tutkielman johtopd&dtoksena voidaan todeta, ettd Euroopan pankkitoiminnan markkinaehtoi-
semmaksi muuttuminen ja pankkien luottoriskien arvopaperistaminen ovat sindnsa positiivisia
kehityskulkuja, jotka voivat parantaa pankkitoiminnan ja rahoituksen valitygarjestelman tehok-
kuutta. Tutkielmassa tehdyn analyysin perusteella voidaan kuitenkin paétellg, ettéa kehityksen ede-
tessa pankkien riskiprofiili on muuttunut ja etta riskeja on entisté vaikeampi hallita. Liséksi markki-
noiden infrastruktuuri el ole ollut kaikilta osin tarpeeks kehittynyt ottamaan vastaan uudistuksia.
Taméa on johtanut joihinkin ongelmiin, kuten markkinoiden I8pindkyméttomyyteen seka valvonnan
ja sdantelyn puutteellisuuteen. Ongelmat ovat puolestaan riski rahoitusmarkkinoiden vakaudelle.
Jotta kehitykseen liittyvia ongelmia pystytéén valttamaan, Euroopan pankki- ja rahoitugjérjestelman
infrastruktuuria seké rahoitusmarkkinoiden saéantelya ja valvontaa on kehitettava jatkuvasti.

Asiasanat Rahoitusmarkkinat, luottolaitokset, kehitys, integraatio, riskienhallinta

Muita tietoja




