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Tiivistelméa

IFRS 2 -standardi on vaatinut vuoden 2005 alusta ensmmaisté kertaa henkil 0stdlle annettavien
optioiden kirjaamista kuluksi konsernitilinpddtokseen optioiden kdypaan arvoon, joka lasketaan
optionhinnoittelumallilla. Mallin ja siina kaytettavien lahtétietojen valinnalla voi olla suuri vaikutus
optioista kirjattavan kulun méaraén ja siten yhtididen tuloksiin. Y htididen on esitettava
tilinpd&toksisséan tiedot, joiden avullatilinpdatoksen kayttgjat voivat saada kasityksen siitd, miten
k&ypa arvo on méaritetty ja kuvastavatko yhtion tulos ja taloudellinen asema optioiden vaikutuksia.
Tutkimuksen tavoitteena on tarkastella | FRS 2 -standardin mukaista henkil6stooptioiden kéayvan
arvon maarittamista ja erityisesti kuvailla ja analysoida, miten kdypa arvo on mééritetty ja kaytetyt
menetelmét raportoitu suomalaisten porssiyhtididen tilinp&dtoksissa ja ovatko tehdyt valinnat
standardin mukaisia. Tavoitteena on myos tutkia kolmen case-yrityksen avulla, miksi valittuihin
ratkaisuihin on p&&dytty ja miten yritykset ndkevét standardin vaikutukset ja tavoitteiden
toteutumisen. Kyseessd on kvalitatiivinen tutkimus ja se jakautuu teoreettiseen ja empiiriseen
osuuteen. Lahtokohdan muodostavat | FRS 2 -standardi perusteluineen, standardia kasittelevat
oppaat jatieteelliset lehtiartikkelit. Empiirisessa osuudessa aineistona ovat porssiyhtididen vuoden
2005 tilinpédtokset ja case-yritysten edustgjien haastattelut. Empiirisessa osuudessa tutkitaan
kéyvan arvon méarittamista ja siihen liittyvaa tilinpadtosraportointia kaikissa niissa 47
suomalaisessa porssiyhtiossa, joilla on ollut standardin soveltamisalaan kuuluvia henkiléstéoptioita
tilikaudella 2005, vertailemalla yhti6ita seka analysoimalla standardia vasten niiden menetelmié ja
raportointia kokonaisuutena ja case-yritysten osalta myos yksittéin (kuvaileva case-tutkimus).
Case-yrityksissa standardin suurimmaks vaikutukseksi ndhdaan kirjattava kulu, mutta sijoittagjien
saamien tietojen lisédntymisesta ollaan eri mielta Palkitsemisjdrjestelmien ja yhtididen
vertalltavuuden nahdaén lisdantyneen. Y htiot eivét valttamétta valitse kayvan arvon méarittamisessa
kaytettavaa optionhinnoittelumallia sen sopivuuden perusteella, kuten standardi edellyttaisi.
Malleissa kéaytetyt oletukset on yleisesti ottaen méaaritelty standardin mukaisesti, ottaen huomioon
suomalaisten optio-ohjelmien erityispiirteet, kuten optioiden siirtokelpoisuus. Y hti6t ovat
kokonaisuutena arvioiden antaneet standardin mukaisia tietoja melko puutteellisesti tilikaudella
2005. Huomattavalta osalta yhtidista puuttuivat tiedot optioiden kéyvisté arvoista ja osasta malleissa
kaytetyista oletuksista. Joissakin yhtioissa ainoa kéyvan arvon méérittelyyn liittyvatieto oli esitetty
kulukirjaus. Case-yrityksissa raportointi oli tasokasta. Tilinp&&toksen kayttgjien voi olla vaikeaa
saada kasitys optioiden k&yvan arvon méarittéamisesta ja ohjelmien ehtojen ja arvostustekijoiden
vaikutuksesta kirjauksiin sekéa siita, kuvastaako yhtion taloudellinen asema optioiden vaikutuksia.
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