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Tiivistelméa

Jos yhtiot haluavat poiketa osakeyhtion perusajatuksesta, jonka mukaan kaikki osakkeet
tuottavat yhtildiset oikeudet, niin yhtidjarjestyksessd voidaan mairitelld eri osakelajeille
erilaisia oikeuksia ja velvollisuuksia. Vuonna 2006 astui voimaan uusi, muun muassa
entistd tahdonvaltaisempi, osakeyhtidlaki. Tutkielmassa tarkastellaan osakeyhtidlain
osakkeiden erilajisuutta koskevaa lainsdddidntod ja erilajisten osakkeiden kayttod
suomalaisissa yhtidissd. Erityisessd tarkastelussa on lddkériyhtion osingonjakoa koskeva
KHO:n ratkaisu 2008:6 ja siithen liittyvd verotuksellinen problematiikka. Tutkielmassa
selvitetddn myos ddnivallaltaan toisistaan eroavien osakkeiden arvoa suomalaisissa
julkisissa osakeyhtitissd. Selvitykset koskevat Nasdag OMX Helsinki pailistalla
noteerattuja erilajisia osakkeita seka julkisten yhtididen osakelajien yhdistdmistilanteita.

Yhti6lainsddddnndssa ei rajoiteta erilajisille osakkeille muodostettavia oikeuksia ja
velvollisuuksia. Ladkariyhtiotapaukseen liittyvd, hallituksen esitys tydperdisen osingon
verottamisesta palkkatulona, osoittaa kuitenkin, ettd sallivaan yhtidlainsdadantoon voi
tulla rajoituksia myos muusta lainsdddannosta. Erilajisten osakkeiden arvoa koskevasta
selvityksestd ilmenee, ettd ddnivaltaan liittyy rahallinen arvo. Tarkastelussa mukana
olleissa yhti0issd enemmain ddnid omaaviin osakkeisiin liittyi keskiméérin noin 28
prosentin osakekohtainen lisdarvo, verrattuna vihemmain &4nid omaaviin osakkeisiin.
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