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Otsikko Oikea ja riittavé kuva vahinkovakuutusyhtion kansainvalistyvassa tilinpadtoksessa.

Ohjaajat KTL Asta Manner, KTM, KHT Jari Meisaari

Tiivistelma

Vuoden 2005 alusta lahtien vahinkovakuutusyhtidissa on voitu soveltaa kansainvélisia 1AS/IFRS-
tilinp&étosstandardeja. Vahinkovakuutusyhti6iden kohdalla merkittdva projekti on ollut vakuutus-
alaa koskevan IFRS-standardin kehittdaminen. Projektin ensimmaéisen vaiheen tulos on IFRS 4 —
standardi. Tama ei kuitenkaan ole tuonut ratkaisua taseen osittaisesta kéypaan arvoon arvostami-
sesta johtuvaan epatasapainotilanteeseen (mismatch). Vakuutussopimuksille ei ole suoraan méaari-
tettdvissa kdypia arvoja toimivilta jalkimarkkinoilta, minkd vuoksi vastuuvelka diskontataan hal-
linnollisella laskentaperustekorolla. Diskonttauksen tavoite on sovittaa yhteen vastuuvelan lisayk-
sestéd aiheutuva kulukirjaus sijoitusvarallisuudesta tuloutuvan tuoton kanssa. Né&in ollen arvostuson-
gelma ei vaikuta ainoastaan taseeseen vaan myds vahinkovakuutusyhtion tuloslaskelman osakoko-
naisuuksien muodostumiseen. Oikean ja riittdvan kuvan saatavuus vahinkovakuutusyhtion kansain-
valistyvasta tilinpaatoksesta on tutkimuksessa asetettu kyseenalaiseksi.

Tutkimuksessa osoitetaan tuloslaskelmaan liittyva ristiriita vastuuvelan diskonttokoron nykyisen
kirjauskaytannon ja siséltopainotteisuuden periaatteen valilla. Tamén lisaksi tutkimuksessa analy-
soidaan dynaamisen taloudellisen analyysin (DFA:n) asettaman sijoitusomaisuuden allokoinnin ke-
hystaména IAS 39:n mukaista sijoitusinstrumenttien luokittelua. Sijoitusten kategorisointimahdolli-
suuksien osalta tutkitaan neljaa luokitteluvariaatiota. Tilanteita havainnollistetaan laskelmilla, jotka
on laadittu todellisten vahinkovakuutusyhtion tilinp&atésten lukujen avulla.

Tutkimus perustuu pédosin teoreettiseen, aiemmin julkaistuun doktriiniin. Valillistd empiirista ai-
neistoa on kaytetty analysoitaessa luokitteluvariaatioita. Tutkimus on toteutettu paatoksenteko-me-
todologisella otteella, joten tuloksena on esitetty perusteltuja menettelysuosituksia, jotka edistavat
oikean ja riittdvan kuvan saatavuutta vahinkovakuutusyhtion tuloksen muodostumisesta ja taloudel-
lisesta asemasta.

Tutkimuksen tulokset osoittavat, ettd sijoittajan ndkékulmaa painottaen voidaan péétya johtopaatok-
seen, jonka mukaan sijoitusten mahdollisimman laaja kdypé&én arvoon arvostaminen on suositelta-
vaa. Analyysin perusteella tulosvaikutteinen sijoitusinstrumenttien arvostuserojen tilinpaatoskasit-
tely voi aiheuttaa yhtiélle epéedullisia seurauksia tuloskehityksen epétasaisuuden muodossa. Tut-
kimuksessa suositellaan 1AS 39:n alaisten sijoitusinstrumenttien luokittelua myytavissa olevien ra-
hoitusvarojen kategoriaan.
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