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ONKO EUROALUEELLA EROJA RAHAPOLITIIKAN TRANSMISSIOSSA?

Otsikko EMUn aiheuttamien rakennemuutosten vertailu Suomen ja Ruotsin vélilld

Ohjaaja(t) | VTT Heikki Kauppi

Tiivistelméa

Euroopan keskuspankin on tiarked tietdd, vilittyyko sen harjoittama rahapolitiikka kaikkiin
EMU-maihin samalla aikataululla ja voimakkuudella. Téhén astisten tutkimuksien perusteella ei
voida yksiselitteisesti sanoa, ettd rahapolititkan transmissio olisi samanlaista eri jisenmaissa.
Toisaalta ei voida mydskddn sanoa, ettd rahapolitiikan transmissio olisi merkittivisti erilaista
eri jasenmaissa. Tutkimustulokset ovat osin ristiriitaisia, silla rahapolitiikan transmission
tutkiminen ei ole aivan yksiselitteistd. Tutkimuksissa kdytetyt muuttujat ja menetelmat
vaihtelevat melko laajasti. Téssd tydssa pyritddn luomaan yleiskuva aiemmista tutkimuksista.
Liséksi pyritddn VAR-mallia kdyttden vertailemaan, aiheuttiko Euroopan talous- ja rahaliittoon
liittyminen Suomessa jonkinlaisen rakennemuutoksen 1990-luvun puolivilissd. Suomea
verrataan Ruotsiin, silld maiden taloudet ovat melko samanlaiset, mutta Ruotsi ei ole liittynyt
EMUun. Aiemmissa tutkimuksissa on 10ytynyt viitteitd siitd, ettd euroalueella olisi ollut
muutaman vuoden siirtymiperiodi EMUun. Suomessa on havaittavissa rakennemuutoksia 1990-
luvun aikana, mutta mitddn selkedd siirtymiperiodia EMUun ei voida sanoa varmasti
esiintyneen. Toisaalta Suomessa koko 1990-luku oli suurten muutosten aikaa, jolloin yksitdisen
tapahtuman vaikutusta on vaikea tarkastella.

Asiasanat | Rahapolitiikka, transmissio, EMU, VAR-malli, Suomi, rakennemuutos

Muita tietoja




