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Tiivistelma

Tutkielman tavoitteena on arvioida talouspolititkan harjoittamisen olosuhteita sekd harjoitettavan
talouspolitiikan vaikutuksia Euroopan talous- ja rahaliitossa EMUssa. Tavoitteena on myds selvittda
koordinoinnin tarvetta talouspolitiikassa ja sitd, miten koordinointia on nykyisellddn toteutettu. Tut-
kielmassa selvitetddn myds, mitkd ovat olleet talouspolitiikan harjoittamisen ja koordinoinnin suu-
rimmat ongelmat EMUn alkuaikoina ja millaisia uusia jérjestelyjd kenties tarvitaan. Erityisesti tar-
kastellaan finanssipolitiitkan harjoittamista rajoittavan vakaus- ja kasvusopimuksen aiheuttamaa
kritiikkid sekd sopimuksen muutostarvetta.

Euroopan keskuspankin EKP:n ja sen harjoittaman yhteisen rahapolitiikan ensisijaisena tehta-
vind on vastata euroalueen hintavakaudesta. EKP:n on liséksi pyrittdvd tukemaan talouskasvua. Ra-
hapoliittisten toimien padtehtdvind on suhdanteiden tasaaminen ja hienosddtd sekéd talouden sym-
metristen hiirididen torjunta. EMUn jdsenmaiden hajautetusti harjoittamalle finanssipolitiikalle on
sopimuksin madritelty erilaisia rajoitteita ja tavoitteita. Rajoitteilla tuetaan yhteisen rahapolitiikan
uskottavuutta sekd pyritddn vilttdimdan finanssipolitiikan negatiivisia ulkoisvaikutuksia ja muita
ongelmia. Asetetulla tasapainoisen tai ylijaddmadisen julkisen talouden tavoitteella pyritddn luomaan
jdsenmaiden budjetteihin riittdvd turvamarginaali automaattisille ja péaatosperdisille toimille maa-
kohtaisten epasymmetristen héirididen torjumiseksi, joka on EMUSssa harjoitettavan finanssipolitii-
kan paatehtdvé yhdessi kestdvén kehityksen turvaamisen kanssa.

Nykyisellidn EMUssa ei harrasteta finanssipolititkan paitdsperdisten toimien koordinointia
vaan koordinoinnissa keskitytddn asetettujen rajoitteiden ja tavoitteiden valvontaan. Kehitystd kohti
nykyisté tiiviimpid yhteistyon muotoja — kuten yhteistd finanssipolitiilkkaa — tulee tuskin tapahtu-
maan ja EMUssa luotettaneen myds tulevaisuudessa uusittujen rajoitteiden puitteissa harjoitettavaan
hajautettuun finanssipolitiikkaan. Finanssi- ja rahapolitiikan vélisen koordinaation pditavoitteena
on saavuttaa kevyen rahapolitiikan ja suhteellisen kireén finanssipolitiikan yhdistelmi sekd estdd
vastakkainasettelujen syntyminen harjoitettavan politiikan tavoitteiden vélille.

Vakaus- ja kasvusopimusta on arvosteltu ensisijaisesti sen mydtdsykliseen finanssipolitiikkaan
johtavista epdsymmetrisistd kannustimista. Sopimus ei tarjoa kannustimia budjettikurin séilyttdmi-
seen hyvind aikoina, mutta pakottaa sithen huonoina aikoina. Ongelma on kérjistynyt EMU-alueen
kohdattua ensimmaéisen taantumansa, jolloin useilla jisenmailla on ollut ongelmia asetettujen ra-
joitteiden kanssa eikd tilanteessa ole kyetty toimimaan sovittujen menettelytapojen mukaisesti. So-
pimukseen ehdotetut muutokset ovat koskeneet ensisijaisesti sopimuksen luomien kannustinjirjes-
telmien parantamista, siirtymistd pidemmin aikavélin kehityksen huomioiviin rajoitteisiin sekd
ennen kaikkea rajoitteiden sitovuuden parantamista.
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