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OSAKEYHTION PURKAMINEN JA VEROTUS

1. Johdanto

1.1 Mista osakeyhtion purkamisen verotuksessa on kysymys
Tutkielmani kasittelee osakeyhtion purkamista ja purettavasta osakeyhtiosta

syntyvan verotettavan tulon muodostumista. Lahtokohtana osakeyhtion purka-
miselle ovat usein taloudelliset syyt. Osakeyhtio on saatettu todeta kannatta-
mattomaksi ja se paatetaan tai joudutaan purkamaan. Osakeyhti6 voidaan pur-
kaa my0s erilaisten yritysjarjestelyjen seurauksena. Yhtioita voidaan liittaa
isommiksi kokonaisuuksiksi siirtdmalla purettavan yhtién liiketoiminta toiseen
taloudelliseen yksikk66n kuten yhteis6on tai henkildoyhtioon. Myés yritysten
omistusrakennetta saatetaan yksinkertaistaa konserniymparistéssa purkamalla
osakeyhtidita. Osakeyhtion purkaminen on yritysjarjestelyna vaihtoehto sulau-
tumiselle eli fuusiolle. Elinkeinoverolain 51d 8:n muutoksella vuonna 2004 saa-
dettiin osakeyhtion purkaminen verovapaaksi yritysjarjestelyksi purettavan osa-
keyhtion ja jako-osan saajan kannalta, kun elinkeinoverolain 6 8:n ja 6b 8:n
mukaiset kriteerit tayttyvat. Purkamisen verovapaussaadokset lisattiin elinkei-
noverolakiin, jotta purkaminen yritysjarjestelynd saatettiin vastaamaan muita
elinkeinoverolain mukaisia verovapaita yritysjarjestelyja. Verovapaussaadokset
ja purkutappion vahennyskelvottomuus eivat koske purettavan osakeyhtion
jako-osan saajana olevaa pdaomasijoitustoimintaa harjoittavaa yhtiota.



Lahtokohtaisesti osakeyhtion purkamisessa muodostuu verotettavaa tuloa tai
purkutappiota seka itselle purettavalle osakeyhtidlle ettd jako-osan saajalle. Pu-
rettavan osakeyhtion purkutappiota ei voida kayttda hyvaksi purkamisen jal-
keen, vaan purkutappion vahennysoikeus menetetdén. Jako-osan saajan vero-
tuksessa purkutappion hyédyntaminen on mahdollista. Purkutappion vahen-
nysoikeuteen on tiettyja rajoituksia, kun jako-osan saajana on elinkeinoverolain
mukainen yhteis6. Ennen elinkeinoverolain 51d §:n purkamista koskevan s&éa-
doksen antamista (20.12.1996/1109), purkamisessa tapahtuva omaisuuden
luovutus in natura eli realisoimatta luovutettu omaisuus rinnastettiin osakeyh-
tion omaisuuden siirtona elinkeinoverolain 51 8:n 3 momentin mukaiseen yksi-
tyiskayttoonottoon. Talléin luovuttavan yhtién verotuksessa poistot ja aliarvos-
tukset palautuivat verotukseen, mutta omaisuuden arvonnousua ei huomioitu.
Jako-osan saajan verotuksessa kaytettiin kuitenkin kaypéaé arvoa in natura saa-
dun jako-osan arvostuksessa.

Valtiovarainministerion asettama yritysjarjestelytydryhma esitti 29.1.1998, etta
in natura tehtyjen omaisuudensiirtojen osalta siirryttaisiin kayvan arvon periaat-
teeseen. Tydryhma katsoi viitaten yritysverotuksen uudistamistoimikunnan ai-
kaisemmin antamiin perusteluihin, ettd verotuksen neutraalisuus ja johdonmu-
kaisuus edellyttavat yksityiskayttod koskevan saannoksen kehittamista kayvan
arvon periaatteen mukaiseksi. Siirtyminen yhteisdjen purkamisen verotuksessa
kayvan arvon periaatteeseen elinkeinoverolain 51d 8:n saatamisen myota,
merkitsi myos arvosymmetrian toteumista purettavan yhtion ja jako-osan saa-

jan valilla.

Osakeyhtit katsotaan puretuksi kun yhtion selvitysmiehet ovat tehneet yhtion
varoista loppuselvityksen, jonka mukaisesti varallisuus on jaettu omistajille ja
muille intressitahoille. Purkamisesta tehdaan viela ilmoitus kaupparekisteriin.
Osakeyhtion purkamiseen liittyy useita erityispiirteita riippuen siita, miten osa-
keyhtion omaisuus realisoidaan ja jaetaan tai ketkd ovat jako-osan saajina. Tut-
kielmassani kaytan purettavasta osakeyhtiosta termié yhti6 tai osakeyhtio. Kir-
joittaessani yhteisosta verotuksellisena yksikkoné, kyseessé ovat kaikki yhtei-

soksi nimitettavat yhtiomuodot.



1.2 Tutkimuksen tavoitteet ja tutkimuskysymykset

Tutkielmassani osakeyhtion purkamisesta, olen jaotellut tarkeimmiksi paakysy-
myksiksi kolme aihealuetta. Ensimmainen paakysymys koskee purettavan osa-
keyhtion verotettavan tulon muodostus. Kun osakeyhtion puretaan, sen omai-
suus realisoidaan ja jaetaan jako-osan saajille tai jaetaan muuna omaisuutena,
jonka kaypa arvo méaaritetaan. Kayvan arvon maarittamiseen liittyy erityisia ky-
symyksia mm. silloin, kun purettavalla osakeyhtiolla on aineetonta omaisuutta
tai muuta omaisuutta, joka ei nay yhtion taseessa. Kaikelle aineettomalle omai-
suudelle ei voida maarittdd arvoa purkutilanteissa, kuten esimerkiksi liikearvolle
eli goodwill-arvolle. Toinen paakysymys on tulolahdejaottelun mukaisen vero-
tuksen kohdentumista osakeyhtion purkutilanteissa. Rajanveto elinkeinotulon,
padaomatulon ja muun tulon verotuksen valilla ei ole aina taysin yksiselitteinen,
joten tamé& kysymys on tullut esille useassa yhteydessa tutkielmani eri koh-
dissa.

Kolmantena tutkielmani pad&kohtana on kysymys jako-osan saajan verotuk-
sesta, kun jako-osan saajana on elinkeinoverolain 6 8:n mukainen yhteiso.
Osakeyhtion purkutilanteessa tapahtuva purettavan yhtion osakkeiden luovu-
tus on tietyissa tapauksissa verovapaata. Vastaavasti on jako-osan saajan pur-
kutappio vahennyskelvotonta. Poikkeuksen muodostavat jako-osan saajana
olevat paddomasijoitustoimintaa harjoittavat yhti6t. Naiden yhtididen purkuvoitto
on verotettavaa pddomatuloa ja vastaavasti purkutappio on vahennyskelpoi-
nen. Oikeuskaytadnnossa on jouduttu ratkaisemaan useita tapauksia, joissa ra-
janveto elinkeinotulon ja padomatulon valilla on ollut tulkinnanvarainen. Tama
tulkintakysymys nousi tutkielmassani kolmanneksi merkittavaksi tutkimuksen
kohteeksi.

1.3 Tutkimuksen rakenne ja rajaukset

Tutkielmani paamaarana on osakeyhtion purkamiseen vaikuttavien eri saados-
ten kautta syventya osakeyhtion purkamiseen ja purkamisesta syntyvan tulon
verokohteluun. Tutkielmassani kasittelen osakeyhtion purkamista paéosin tulo-
verolain, elinkeinoverolain, kirjanpitolain ja osakeyhtiolain sek& naiden lakien
perusteella annettujen muiden saadosten perusteella. Verotuksen osalta mer-
kittavimpid lainsdadantoja osakeyhtion purkamisessa ovat tuloverolaki (TVL
31.12.1992/1535) seka laki elinkeinotulon verottamisesta (EVL 24.6.1968/360).



Osakeyhtion purkamista sivuavaa lainsaadantéa on myods Euroopan Neuvos-
ton antamissa direktiiveissa kuten yritysjarjestelydirektiivissa! seka emo-tytar-
yhtion verotusta koskevassa direktiivissa?. Edella mainituissa direktiiveissa on
Euroopan Unionin tasolla sdadoksia yhtenaisten verotusperusteiden toteutta-
miseksi tuloksen jarjestelyn ja yritysjarjestelyjen osalta. Direktiivit saattavat tulla
sovellettavaksi myds kolmansien valtioiden kanssa, valtioiden valisten veroso-

pimuksien kautta.

Tutkielmani jakautuu lukuihin siten, ettd johdanto-osan jalkeen toisessa luvussa
kayn lavitse lyhyesti lainsdadantota, jossa osakeyhtion purkamiseen liittyvista
menettelytavoista sdadetaan. Osakeyhtién purkaminen tapahtuu samojen me-
nettelytapojen mukaisesti kaikissa purkutilanteissa. Katsoin tarkeéksi ottaa tut-
kielmaani mukaan luvun, jossa kasitella&n lyhyesti purkamismenettelya. Purka-
misen menettelytavoista ja pakottavasta osakeyhtion purkamisesta sdddetaan
osakeyhtidlaissa (OYL 21.7.2006/624). Osakeyhtion purkaminen tapahtuu aina

osakeyhtidlain mukaisen selvitysmenettelyn kautta.

Kolmannessa luvussa tuon esille selvitysmenettelyssa yleisesti esiintyvia muita
oikeudellisia seikkoja, joilla on merkitysta osakeyhtion purkamisessa eri intres-
sipiirien kannalta. Tallaisia intressipiireja ovat mm. kiinteiston luovutuksiin, yri-
tyskiinnityksiin ja muihin vakuuksiin liittyvat sidosryhmét seka osakeyhtion vel-
kojat. Liséksi luonnollisilla henkil6illa ja oikeushenkil6illa voi olla muita sopimus-
peraisia oikeuksia, jotka puretaan tai siirretddn jako-osan saajalle siten, etta
jako-osan saaja tulee uudeksi sopimuksen osapuoleksi. Téllaiset jako-osan
saajien piirin ulkopuolella olevien henkildiden oikeudet ovat merkittavia osake-

yhtion omaisuutta realisoitaessa ja jaettaessa.

1 Neuvoston direktiivi (90/434/ETY), annettu 23.7.1990. Eri jasenvaltioissa olevia yhtidita kos-
keviin sulautumisiin, jakautumisiin, osittaisjakautumisiin, varojensiirtoihin ja osakevaihtoihin
seka eurooppayhtion (SE) tai eurooppaosuuskunnan (SCE) saantomaaraisen kotipaikan siir-
toon jasenvaltioiden valilla sovellettavasta yhteisesta verotusjarjestelmasta.

2 Neuvoston direktiivi (90/435/ETY) annettu 23.7.1990. Eri jasenvaltioissa sijaitseviin emo- ja
tytéryhtidihin sovellettavasta yhteisesta verojarjestelmasta.



Neljdnnessa luvussa teen vertailua sulautuvan osakeyhtion ja osakeyhtion pur-
kamisen valilla. Sulautuminen eri variaatioineen on merkittava vaihtoehto osa-
keyhtion toiminnan lopettamiselle purkamisen sijasta. Sulautuminen kuuluu
elinkeinoverolain mukaisiin yritysjarjestelyihin. Sulautumisessa annetaan su-
lautuvan yhtion osakkaille vastikkeena vastaanottavan yhtion osakkeita. Myds
rahaa voidaan antaa vastikkeena. Purettaessa osakeyhtitta yhtion osakkaat
saavat omistamiaan osakkeita vastaan vastikkeena jako-osan yhtion varoista.
Edellytyksena on tietenkin, ettd purettavassa yhtiossa on jakokelpoisia varoja
purkamisen jalkeen. Sulautumisessa ei synny verotettavaa tuloa. Vastaavaan
verottomuuteen paastaan myos osakeyhtion purkamisessa. Koska yritysjarjes-
telyissa joudutaan harkitsemaan menettelytapaa sulautumisen ja purkamisen
valilla, katsoin tarkeaksi ottaa sulautumisen ja purkamisen valista eroa selven-

tavan kappaleen mukaan tutkielmaani.

Viidennessa luvussa kasittelen purettavan osakeyhtion verotettavan tulon muo-
dostumista. Osakeyhtion selvitysmenettelyn seurauksena laaditaan yhtion va-
roista loppuselvitys, jonka mukaan myos varallisuus jaetaan. Loppulaskel-
massa annetaan yhtion omaisuudelle kaypéa arvo. Omaisuuden kaypa arvon
mukaan maaraytyy myos purettavalle osakeyhtidlle syntyvd mahdollinen ve-
ronalainen tulo. Koska kirjanpidolla on suuri merkitys purettavan osakeyhtion
tuloksen ja kdyvan arvon maarittdmisen kannalta, tuon tutkielmassani esille kir-
janpidollisia purettavan osakeyhtitén laskentaperiaatteita siltd osin kuin ne si-
vuavat tutkielmani aihepiiria. Verotettavan tulon muodostukseen vaikuttavat
my6s muut kirjanpidolliset asiat kuten varautumiset vastaisiin menoihin ja me-
netyksiin, joita purkamisen yhteydessa eliminoidaan tilinpaattksesta. Myos teh-
dyilla arvonkorotuksilla, arvonalennuksilla ja konserniymparistosséa saaduilla

avustuksilla on vaikutuksia, kun verotettavaa tuloa lasketaan.

Kirjanpitoa koskeva lainsdadanté on pdadasiassa Kkirjanpitolaissa (KPL
30.12.1997/1336) ja kirjanpitoasetuksessa (KPA 30.12.1997/1339). Kirjanpi-
toon liittyy myos useita muita saadoksia, kuten keskusverolautakunnan (KVL)
paatoksia seka kirjanpitolautakunnan (KILA) ohjeita. Naita sdadoksia ja ohjeita

tulen tutkielmassa myds sivuamaan. Myos kansainvalisilla standardeilla yhte-



naistetaan kirjanpidon tilinpaatostietoja. Tallaisia standardeja ovat mm. Inter-
national Accounting Standards Committee’n tilinpaatésstandardi, IAS?® seka In-

ternational Financial Reporting Standards -tilinpaatésstandardi, IFRS.*

Kuudennessa luvussa kasittelen purettavan osakeyhtion jako-osan saajan ve-
rotuksen perusteita, kun jako-osan saajana on luonnollinen henkild, kuolinpesa,
verotuksellinen yhtyma tai yhteiso. Jako-osan saajan statuksella on merkitysta
verotuksen kannalta. Tasté johtuen erilaisia verotuksellisia kaytantoja ja tulkin-
toja on monenlaisia. Esimerkiksi luonnollisen henkilén verotus maaraytyy eri
tavalla kuin oikeushenkilon. Verotuksellisten kaytantéjen moninaisuuden
vuoksi olen rajannut tasta kirjallisesta tyostani luonnolliset henkil6t, kuolinpesat
ja henkiloyhtiot jako-osan saajana tarkemman tarkastelun ulkopuolelle. Edella
mainittujen osalta tutkielmani keskittyy lahinna selvittdémaan verotukselliset pe-
rusteet, jotta vertailu yhteisdjen verotukseen tulisi selkeammaksi. Tutkielmas-
sani syvennyin tarkemmin jako-osan saajana olevien yhteisojen ja tarkemmin

sanottuna osakeyhtion verotukseen jako-osan saajana.

Tutkielmani merkittdvimmaksi seikaksi muodostui purettavan osakeyhtién jako-
osan saajan verotettavan tulon verotuksellinen kohtelu, kun jako-osan saajana
on yhteisO. Tata problematiikkaa kasittelen seitsemannessa kappaleessa. Kun
jako-osan saajana on elinkeinoverolain mukainen yhteiso, tulkitaan verotusta
elinkeinoverolain 51d 8:n purkua koskevien saadoksen lisaksi kayttbomaisuus-
osakkeiden verovapaata luovutusta koskevia elinkeinoverolain 6 8:n ja 6b 8:n
saadosten kautta. Seitsemannessé kappaleessa tuon esille myoés yritysjarjes-
telyjen verotuksellista neutraalisuusperiaatetta sekd symmetriaperiaatetta. Eu-
roopan Unionin tasolla osakeyhtion purkamisen veroseuraamuksia kasittelen
lyhyesti lahinna yritysjarjestelydirektiivin ja emo-tytaryhtiddirektiivin kautta. Laa-
jemmin kansainvalisesti purkamisen veroseuraamuksia en kasittele. Viimei-
sessa kappaleessa teen lyhyen yhteenvedon tarkeimmista esille tulleista asi-

oista, ja teen my6s oman arvioni tydni onnistumisesta.

3 Mm. IAS 8 kasittaa tilinpaatoksen laatimisperiaatteet, kirjanpidollisten arvioiden muutokset ja
virheet.

4 Yleiseurooppalaisten IFRS tilinpaatos standardien kayttd muuttui pakolliseksi vuonna 2005
listatuissa yhtidissa.



2. Osakeyhtion purkamismenettely ja sulautuminen

Osakeyhtion purkaminen tapahtuu osakeyhtitlain 20 luvun mukaisen selvitys-
menettelyn kautta. Purettaessa yhtio, se asetetaan selvitystilaan. Selvitysti-
lassa olevan yhtion selvitysmenettely voi johtaa myds yhtion asettamiseen kon-
kurssiin. Kun purettavan yhtion varat eivat riita velkojen maksamiseen, yhtié on
asetettava konkurssiin. Selvitysmenettely voi johtaa myds selvitystilassa ole-
van yhtion fuusioimiseen eli sulautumiseen. Sulautuminen poikkeaa menettely-
tavaltaan purkamisesta ja konkurssista. Sulautuminen voi olla yksi vaihtoehto,
kun harkitaan yhtiorakenteen muutoksia ja yhtion lakkauttamista. Sulautumi-
sessa yhtion varat, velat ja sitoumukset siirtyvat vastaanottavalle yhtidlle ilman
selvitysmenettelya tai erillistd luovutusta. Sulautuminen on yleinen menettely
konsernin sisalla. Talloin emoyhti6 ottaa tytaryhtion varat haltuunsa. Sulautu-
misessa kuten purkamisessakin sulautuva tai purkautuva yhtié lakkaa ole-

masta.

Kaytannodssa selvitysmenettelyn paamaaradna on osakeyhtion purkaminen.
Muina lopputuloksina selvitysmenettelysta voi seurata konkurssi tai sulautumi-
nenkin. Vero-oikeudellisesti purkamista ja sulautumista kasitellaan tietyissa ta-
pauksissa neutraalisti siten, etta purettavan tai sulautuvan yhtion varat siirtyvat
ilman veroseuraamusta vastaanottavalle yhtidlle.> Euroopan Unionin tasolla
annetun yritysjarjestelydirektiivin (90/434/ETY) mukaan sulautuminen voidaan
tehda ilman veroseuraamuksia. Direktiivin tarkoituksena on yhtenaistaa erilai-
sia yritysjarjestelyjen kaytantoja kuten sulautumista ja poistaa yritysjarjestelyjen
verotuksellisia esteita.

5Ks. Immonen 2011, s. 252. Osakeyhtit on edelleen osakeyhtio, vaikka silla ei tosiasiallisesti
ja verotuksellisesti ole toimialansa mukaista toimintaa tai toimintaa ylipaataan. Toimintansa
lopettanut yhti6 ei oikeudellisesti "kuole”, ellei sitd pureta OYL 20 luvun mukaisessa jarjestyk-
sessa.



2.1 Osakeyhtiolain mukainen selvitysmenettely
Purkautuvan yhtion yhtiokokous paattaa selvitysmenettelyn aloittamisesta.

Paatos on tehtava 2/3 maaraenemmistolla. Selvitystila alkaa usein valittbmasti
paatoksesta. Kun selvitystilasta on tehty paatos, tulee samalla valita yhti6lle
selvitysmies tai useita selvitysmiehia. Selvitysmies antaa kaupparekisteriin il-
moituksen selvitystilan alkamisesta ja antaa julkisen haasteen yhtion velkojille.
Tallgin tuntemattomien velkojien on valvottava saamisensa, jotta ne eivat lak-
kaa olemasta maaraajan jalkeen. Selvitysmies maksaa tiedossa olevat velat.
Selvitysmiehen tulee realisoida tarvittavat varat velkojen maksamiseen. Jaka-
maton ylijadma jaetaan osakkeenomistajille ja muille tahoille sen mukaan kuin

yhtigjarjestyksessa maarataan.

Osakeyhtion purkaminen voi tapahtua vapaaehtoisesti asettamalla yhtio selvi-
tystilaan, jolloin yhtibkokous paattaa selvitystilaan asettamisesta. Yhtio voidaan
asettaa pakkoselvitystilaan tuomioistuimen péaatoksella, kun osakeyhtion toi-
mintaedellytykset ovat vaarantuneet mm. kun yhtiolla ei ole toimivaa hallitusta.
Osakeyhtionlain 20 luvun 4 8:n nojalla méarataan osakeyhtion pakkoselvitys

lainkohdan mukaisten ehtojen tayttyessa.

Osakeyhtidlain 20 luvun 4 8:n mukaan rekisteriviranomaisen tulee maa-
rata yhtio selvitystilaan tai poistettavaksi rekisterista, jos:

e yhtiolla ei rekisteriin merkittya toimintakelpoista hallitusta;

o yhti6lla ei ole rekisteriin merkittya elinkeinon harjoittamiseen anne-
tun lain (12/1919) 6 8:ssa tarkoitettua edustajaa;

e yhti6 ei ole rekisteriviranomaisen kehotuksesta huolimatta ilmoitta-
nut 8 luvun 10 8:n mukaisesti tilinpaatdsasiakirjoja rekisterditaviksi
vuoden kuluessa tilikauden paattymisesta;

e yhti6 on poistettava rekisteristd jos yhtid on asetettu konkurssiin,
joka on rauennut yhtién varojen puutteeseen.

1-3 kohdissa mainituissa tapauksissa tulee yhtiota ensin kehottaa kor-
jaamaan tiedoissa olevat puutteet maaraaikaan mennessa.

Selvitysmies laatii tilinpaatdksen ja mahdollisesti konsernitilinpaatoksen selvi-
tystilaa edeltdneelta ajalta, jolta tilinpaatdsta ei ole viela esitetty yhtiokokouk-
selle. Tilinpaatos annetaan tilintarkastettavaksi, ja sen jalkeen tilinpaatos esite-
taan yhtiokokoukselle. Kultakin tilikaudelta laaditaan myds oma tilinpaatos ja

toimintakertomus, mikali selvitysmenettely venyy usean tilikauden mittaiseksi.



Kun yhtion varat on jaettu, selvitysmies antaa lopputilityksen yhtiokokoukselle.
Yhti6 katsotaan purkautuneeksi, kun selvitysmies on esittanyt lopputilityksen.
Osakeyhtitlain 20 luvun 18 8:n mukaan selvitystilaa voidaan joutua myds jat-
kamaan, mikali yhtidlle ilmaantuu uusia varoja purkamisen jalkeen. Talldin tulee
pidettavaksi uusi yhtibkokous, jossa jatketun selvitystilan jalkeen annetaan yh-

tiokokoukselle uusi lopputilitys.

Selvitysmenettelyn tarkoituksena on yhtion varallisuusaseman selvittaminen
sekad velkojen maksaminen velkojille ja ylijadman palauttaminen osakkeen-
omistajille. Yhtion varallisuutta voidaan myds muuttaa rahaksi myymalla sita,
mikali se on tarpeellista.® Yhtiota ei voida purkaa osittain vaan purkaminen joh-
taa aina kaikkien velkojen maksun jalkeen jaaneiden varojen jakamiseen yhtion
omistajille, ts. yhtio purkautuu kokonaan (vrt. osittaisjakautuminen) ja se lakkaa

olemasta purkautumisen seurauksena.’

2.2 Yhtion sulautuminen (absorptiosulautuminen)
Sulautumisessa sulautuvan yhtidn ei katsota purkautuvan. Tallin sulautuva

yhti6 siirtda purkautuen selvitysmenettelyttéa kaikki varansa ja velkansa toiselle
osakeyhtidlle. Sulautuvan yhtion osakkeenomistajat saavat omistamiensa
osakkeiden mukaisessa suhteessa vastaanottavan yhtion liikkeeseen laskemia
uusia osakkeita tai sen hallussa olevia omia osakkeita. Vastike voi olla myds
rahaa, kuitenkin enintddn kymmenen prosenttia vastikkeena annettavien osak-
keiden yhteenlasketusta nimellisarvosta tai nimellisarvon puuttuessa osakkeita
vastaavasta osuudesta maksettua osakepadomaa. Sulautumishetki on se
hetki, koska yhtion varat ja velat ynna muut sitoumukset siirtyvat vastaanotta-

van yhtion kirjanpitoon.®

Euroopan Neuvoston yritysjarjestelydirektiivissa sdadetaan sulautumisesta ja
muista yritysjarjestelyista. Direktiivi annettiin helpottamaan yritysjarjestelyja

EU:n alueella. Direktiivin mukaisissa yritysjarjestelyissa ei synny verotuksellisia

6 Honkaméki — Pennanen 2010, s. 398.
7 Honkamé&ki — Pennanen 2010, s. 398. Lisaa aiheesta myds Immonen 2011, sivut 4 ja 5.
8 Honkamaki — Pennanen 2010, s. 119.
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seuraamuksia, kuten suomalaista elinkeinoverolain mukaista verotettavaa tu-
loa. Direktiivi laadittiin, jotta Euroopan Unionin tasolla yritysjarjestelyjd saadaan
yhtendistettya. Direktiivin piiriin kuuluvat vain ainoastaan EU:n sisdiset rajat ylit-
tavat jarjestelyt. Vastaavasti on kansallisia yritysjarjestelyjen verotusta koske-
via saadoksia uudistettu vastaamaan Euroopan Neuvoston yritysjarjestelydi-
rektiivia seka direktiivin verotuksen neutraalisuuteen liittyvia tavoitteita.

Sulautumisessa on kyse ns. yleisseuraannosta. Yleisseuraannon mukaisesti
sulautuvan yhtion kaikki varat, velat ja muut sitoumukset siirtyvat vastaanotta-
valle yhtidlle ilman erillista luovutusta.® Poikkeuksen voi muodostaa kuitenkin
sulautuvan yhtion toimiluvat ja jasenyydet. Ne eivat kaikissa tapauksissa siir-
tyisi yleisseuraannoin myéta vastaanottavalle yhtiolle.'° Elinkeinoverolain vaa-
timukset tayttava yritysjarjestely merkitsee verovelvolliselle jaksotusetua. Vero-
tus ei tapahdu yritysjarjestelyn yhteydessa vaikka tuolloin tapahtuukin omaisuu-

den luovutuksia.t! Verotus siirtyy myohemmaksi.

2.3 Konkurssin myéta tapahtuva purkaminen
Selvitysmenettelyn aikana yhtio voidaan todeta varattomaksi, jos yhtion varat

eivat riita velkojen maksuun. Tallgin selvitysmiehen on haettava yhtion asetta-
mista konkurssiin. Kun yhtié asetetaan konkurssiin, yhtié katsotaan purkautu-
neeksi.1? Yhti6 katsotaan purkautuneeksi, kun omaisuutta ei ole jaljella kon-
kurssin paattyessa tai jaljella olevan omaisuuden kaytdstd on maaratty kon-
kurssissa. Selvitysmenettelyn lapivieminen edellyttda aina varojen riittavaa
maaraa. Jos selvitystilassa olevan yhtion varat eivat riitd velkojen maksuun,

selvitysmiehen on haettava yhtion asettamista konkurssiin. 13

9 Honkamé&ki — Pennanen 2010, s. 119.

10 Honkamaéaki — Pennanen 2010, s. 119.

11 Andersson — Penttila 2014, s. 713. Jatkuvuusperiaatteen mukaisesti sulautumisen hankin-
tamenot pysyvat muuttumattomina.

12 Immonen — Ossa — Villa 2011, s. 148.

3 Immonen 2011, s. 252.
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3. Osakeyhtion selvitysmenettelyn oikeusvaikutuksista

Osakeyhtitlain 20 luvun 1 8:n mukaisesti yhtion purkaminen tapahtuu selvitys-
menettelyn kautta. Osakeyhtion purkamisessa on kyseessa omaisuuden luo-
vutus, jossa purkautuva yhtio luovuttaa velkojen maksun jalkeen jaljelle jaaneet
varansa omistajilleen ja omistaja saa luovutettavaa osaketta vastaan purkautu-
vasta yhtiosta jako-osan. Yhtion purkautumisessa on yleensa myos kolmansia
osapuolia, joita ovat yhtién velkojat ja velalliset, sopimuskumppanit ja muut
joilla on velvoitteita tai sitoumuksia yhtioon. Tassa kappaleessa kayn lavitse
yhtion selvitysmenettelyssa esiin tulevia yleisimpia velvoitteita ja sitoumuksia

purkautuvan yhtion, jako-osan saajan ja velkojan nakdkulmasta.

3.1 Oikeusvaikutus purkautuvan yhtion nakékulmasta
Yhtion varat saattavat yhtiojarjestyksen mukaan tulla jaettavaksi muillekin kuin

osakkeenomistajille. Selvitysmiehen tulee realisoida yhtibn omaisuutta sen ver-
ran kuin on tarpeen yhtion velkojen maksamiseksi ja selvityskulujen suoritta-
miseksi. Selvitystilan aikana yhtiolla on oikeus tehd& purkautuvassa yhtiésséa
erilaisia oikeustoimia mm. jakaa osinkoa, antaa konserniavustusta ja tehda so-
pimuksia. Selvitysmies voi jakaa jako-osan saajalle jako-osan myds ennak-
kona, kun jako-osan saaja asettaa jaettavalle jako-osalle riittavan vakuuden.4
Yhtiokokous sinéllddn on toimivaltainen selvitystilan aikana tekemaan kaiken-
laisia paatoksia, jotka liittyvat liiketoiminnan jatkamiseen. Konserniavustus ku-
ten osingonjakokin on yleensa selvitysmenettelyn tarkoitukseen néahden poik-

keuksellisia toimia, joten tallaisiin toimiin tulee suhtautua varauksellisesti.

4 Immonen 2011, s. 255.
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Tilanteet ovat kuitenkin erilaisia, ja joskus selvitysmenettely voi edellyttaa liike-
toiminnan pidempé&ékin jatkamista, ja siten myds huolehtimista konsernin vero-
tuksellisista toimintaedellytyksista.'®> Selvitystilassa yhtiolle voi tehda velkaa
vain nimetty selvitysmies. Velkaantuminen on hanen vastuullaan. Jos selvitys-
mies tekee purettavan yhtion lukuun velkaa, han saattaa, kun yhtion varat eivat
ritakdan velan takaisin maksamiseen, joutua velasta henkilokohtaiseen vas-

tuuseen osakeyhtidlain 22 luvun 1 8:n ja 9 8:n nojalla.1®

3.2 Oikeusvaikutus jako-osan saajan nikékulmasta
Osakeyhtiodlain 20 luvun 15 8:n mukaan osakkeenomistajilla on oikeus saada

omistuksensa mukainen jako-osa purettavan yhtion nettovarallisuudesta.
Jako-osan saajana voi olla myds muitakin osapuolia kuten optio-oikeuden hal-
tija tai muu yhtigjarjestyksen mukainen saaja. Jako-osan saajat saavat jako-
osansa kun yhtion velkojille on selvitysmenettelyn kautta maksettu heidan saa-
tavansa ja kun selvitysmenettelysta aiheutuvat kulut on laskettu pois jako-osan
maarasta. Purettavan yhtion omaisuuden realisointi saattaa joskus olla vai-
keaa, tai realisointi ei ole jako-osan saajien kannalta paras ratkaisu. TallGin
jako-osa voidaan jakaa kaypaan arvoonsa arvostettuna "in natura”, muutta-
matta omaisuutta rahaksi. Jako-osa voidaan tietyin edellytyksin jakaa myos en-

nakkona ennen purettavan yhtion lopputilitysta turvaavaa vakuutta vastaan.t’

3.2.1 Jako-osana siirtyva omaisuus "in natura”
Jako-osana voidaan jakaa yhtion omaisuutta my6s ns. "in natura” -jako-osana.

Omaisuutta ei ole realisoida, vaan se jaetaan kaypaan arvoon arvostettuna.
Omaisuutta voidaan jakaa poikkeuksellisesti ilman jako-osan saajan suostu-
mustakin, kuten Immonen kirjassaan "Yritysjarjestelyt” toteaa.'® Selvitysmies

voinee jakaa osakkeenomistajalle omaisuutta "in natura”, ilman osakkeenomis-

5 Immonen 2011, s. 255.
16 Immonen 2011, s. 255.
17 Immonen 2011, s. 257.
18 Immonen 2011, s.264.
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tajan suostumustakin, jos kaikille osakkeenomistajille voidaan jakaa saman-
laista omaisuutta.'® Tama vaatii kuitenkin poikkeukselliset olosuhteet omai-
suusrakenteelta ja voinee tulla kysymykseen lahinna tilanteessa, jossa omai-

suutta ei jarkevasti voida muuttaa rahaksi jako-osien maksamista varten.

3.2.2 Ennakkojako-osan jakaminen
Jako-osan saajalla on mahdollisuus saada yhtion varoista jako-osansa myds

ennakkona ennen kuin yhtion velat on maksettu. Talldin saajan on annettava
riittava vakuus jako-osalle.?° Selvitysmies voi hyvaksya vakuuden ja tehda paa-
toksen ennakkojako-osan jakamisesta. Selvitysmies on kuitenkin itse vas-
tuussa myontamastaan ennakkojako-osasta, ja han voi joutua myo6s vastuu-
seen virheellisesta ennakkojako-osan jaosta. Osakeyhtidlain 22 luvun mukaan
selvitysmies on velvollinen korvaamaan liiallisesta jako-osan jakamisesta en-
nakkoon aiheuttamansa vahingon yhtiélle, osakkeenomistajalle tai yhtion vel-

kojalle.

Ennakkojako-osan maksaminen edellyttad, etta selvitysmies arvioi huolellisesti
lopullisen jako-osan méaaran ja vaatii osakkeenomistajalta turvaavan vakuuden.
Vakuuden turvaavuutta arvioidaan samojen tekijoéiden perusteella kuin sulautu-
misen yhteydessa. Asiaan liittyy riski siitd, ettd maksettu jako-osa olisikin lopul-
liseen jako-osaan nahden liiallinen ja ettei osakkeenomistajalta syysta tai toi-
sesta saataisi perityksi likaa maksettua jako-osaa takaisin. Ennakkojako-osa
on varsin tavallinen konsernin rakennemuutoksissa, kun emoyhti¢ ottaa hal-

tuunsa tytaryhtion koko liiketoiminnan.?t

3.3 Purkaminen erityisseuraantona ja kiinteistéon luovutus
Purkaminen seuraantona on erityisseuraanto, jossa osakkeenomistaja saa

omaisuuden realisoinnin ja velkojen selvittamisen jalkeen tietyn yksiléidyn
omaisuuden. Seuraannon luonteen suhteen purkaminen eroaa olennaisesti su-

lautumisesta ja jakautumisesta. Sulautumisessa ja jakautumisessakin varat ja

¥ Immonen 2011, s. 264. "In natura” kasitteella tarkoitetaan osakeyhtion purkamisen yhtey-
dessa liiketoiminnan siirtdmista, yleensé ennakkojako-osana, jako-osan saajalle. Ks. Immo-
nen 2013, artikkeli. Myéhemmin in natura.

20 lmmonen 2011, s. 257.

2L lmmonen — Ossa - Villa 2011, s. 149. Konsernin sisdisesta sulautumisesta verotuksen
osalta ks. paatokset KVL 1999/75 ja KVL 2000/68.
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velat siirtyvat yleisseuraannon periaatteiden mukaisesti ilman erillisia, yksittai-
sid omaisuuseria koskevia siirtotoimenpiteitd. Kuten aikaisemmin totesin, myos
sulautuminen johtaa yhtioén lakkaamiseen. Tama kuitenkin tapahtuu selvitysme-
nettelyttd (OYL 16:1 8), eika sulautumisessa ole tarpeen yksiléida yhtion varoja
ja velkoja. Seuraannon sanotaan tapahtuvan yleisseuraantona.?? Purkamisen
seuraanto on tahan verrattuna erityisseuraanto, jossa purettavan yhtion varal-

lisuuden arvo maaritetddn ja verovapauden edellytykset ovat erilaiset.

3.3.1 Purkaminen erityisseuraantona v. liiketoimintasiirto
Osakeyhtion purkamisen yhteydessa on mahdollista siirtaa isojakin liiketoimin-

nan kokonaisuuksia jako-osan saajalle. Vastaavanlainen liikketoimintakauppa
tunnetaan verotuksellisena terminé liiketoimintasiirto. Kyseessé on toiminnalli-
sen kokonaisuuden siirtaminen tietyin edellytyksin jako-osan saajalle. Talléin
liketoimintasiirron vastikkeena annetaan vastaanottavan yhtion osakkeita. Ky-
seessé on erityisjarjestely, jossa on huomioitu transaktion verotuksellinen va-
pautus. Yhtion purkamistilanteessa liiketoimintakokonaisuuden luovuttami-
sessa jako-osana noudatetaan osakeyhtidlain 20 luvun menettelytapasaadok-
sia (erityisseuraanto), eika luovutuksesta luonnollisestikaan anneta vastaavan-
laista vastiketta kuten liiketoimintasiirrossa. Purkaminen ei aina ole helppoa.
Kun omaisuutta on esimerkiksi tuotantolaitoksissa, voi jako-osan maarittami-
nen vaatia useita jarjestelyja, joissa omaisuuserin siirtelyja on useampia jako-
osan saajien valilla. Purkaminen on lopullinen toimenpide eika purettavan yh-

tion toimintaa tulla jatkamaan missddn muodossa.

Osakeyhtitlaki ei tunne mahdollisuutta "osittaisselvitykseen” tai "osittaiseen
purkamiseen”, joissa yhti6 voisi varojen jakamisen jalkeen jddda olemaan, vaan
purettaessa yhtiod selvitystilan kautta, se lakkaa aina olemasta oikeussubjekti.
Jos yhtion liikketoimintaa halutaan jatkaa selvitysmenettelyn jalkeen, tama on

mahdollista jarjestaa niin, etta liikketoiminta ja siihen liittyvd omaisuus, esimer-

22 Immonen 2011, s. 251.
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kiksi erillinen tehdaslaitos tai konepaja, kohdennetaan osakkeenomistajalle an-
nettavaan lopputilityksen mukaiseen jako-osaan (in natura), jolloin toimintaa

jatketaan yhtion lakattua osakkeenomistajan toimintana.??

3.3.2 Jako-osana Kkiinted omaisuus, velka tai saaminen
Kiintedn omaisuuden jakamisessa jako-osana noudatetaan yhtion purkamisen

erityisseuraanto luonteen mukaisesti normaaleja kiinteiston luovutusta koske-
via menettelytapoja. Omaisuuden luovuttamisessa on noudatettava yleisia esi-
neoikeudellisia vaatimuksia: esimerkiksi kiinteistostd on tehtdava maakaaren
mukainen luovutuskirja (MK 4:3 8).?4 Jako-osan saaja voi hyvaksya hanelle siir-
rettavan myos yhtion velkoja tai saamisia.?® Tallainen erityistilanne saattaa olla
harvinainen. Lahinna ymmartaisin velkojen siirrossa olevan kyse isommasta
kokonaisuudesta jako-osaa, jonka osana on myds yhtion velka. Osakkeen-
omistajalle siirrettdessé hanen suostumuksellaan jako-osan yhteydessa yhtion
velkoja, on velallisen vaihtumiseen talléin saatava velkojan hyvaksyminen. Sa-
moin osakkeenomistajalle voidaan hanen suostumuksellaan siirtda jako-osana
yhtibn saaminen. Siirronsaajana osakkeenomistajalla on samanlaiset velko-

janoikeudet kuin yhti6lla oli ollut ennen saamisen siirtoa.?®

3.3.3 Jako-osana siirtyva panttioikeus tai yrityskiinnitys
Yhtion vakuuksiin liittyy omaisuuden luovutuksen yhteydessa omia erityispiir-

teitd kuten esinepanttioikeus ja yrityskiinnitys.?® Purkautuvan yhtion omaisuu-
teen perustettu esinepanttioikeus pysyy voimassa, vaikka vakuusomaisuus
muutettaisiin rahaksi tai annettaisiin osakkeenomistajalle in natura. Panttioi-
keus ei poikkea téassa tilanteessa muunlaisesta panttiomaisuuden luovutuk-

sesta.?’

23 Immonen 2011, s. 254.
24 Immonen 2011, s. 264.
25 Immonen 2011, s. 264.
26 Immonen 2011, s. 260.
27 Immonen 2011, sivut 260 ja 261.
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Yrityskiinnityksen pysyvyys riippuu osittain myads kiinnityksen haltijan aktiivisuu-
desta. Kiinnityksen haltijalta edellytetaan oikeuksiensa suojaamiseksi aktiivista
reagointia maaraajassa. Kiinnitys raukeaa kuuden kuukauden kuluttua siita,
kun kiinnityksen haltija sai tiedon luovutuksesta, ja viimeistaan kahden vuoden
kuluttua luovutuksesta, jollei kiinnityksenhaltija siihen mennessa hae maksua
kiinnitetysta omaisuudesta ja ilmoita sita rekisteriviranomaiselle.?® Koska jako-
osan luovutus ei ole yrityksen normaaliin liiketoimintaan kuuluva luovutus, yri-
tyskiinnityksen tuottama panttioikeus voi lakata vain, jos osakkeenomistaja on
jako-osan saadessaan vilpittémassa mielessa.?? Yrityskiinnitetyn omaisuuden
luovuttamista saatelevat lain yrityskiinnityksista 9 8 ja 10 8 (YrKiinnL,
24.8.1984:634). Naiden sadnnosten mukaan yrityskiinnityksen tuottaman pant-
tioikeuden pysyvyys riippuu siita, miten yrityskiinnityksen alainen omaisuus luo-
vutetaan osakkeenomistajalle ja kohdennetaanko osakkeenomistajan jako-

osaan yrityskiinnityksen alainen omaisuus kokonaan, padosin vai osittain.°

3.4 Oikeusvaikutuksista, kun jako-osan saajana on yhti6
Kun jako-osan saajana on osakeyhtio tai muu yhteis6, purkautuvan ja vastaan-

ottavan yhtion hankintamenoksi kirjattava jako-osa kirjataan samoihin kaypiin
arvoihin. Vastaanottavan yhtion saama mahdollinen purkuvoitto tai -tappio Kir-
jataan lahtokohtaisesti sellaisenaan tuloksi tai menoksi kuluvalle tilikaudelle.
Jako-osaa vastaava meno kirjataan vastaanottavan yhtion kirjanpidossa han-
kintamenoksi. Purkuvoiton ja -tappion normaalista verotusmenettelysta poik-
keuksena on EVL 51d 8:n mukainen verovapaa luovutus. Elinkeinoverolain
edelld mainitussa kohdassa on sdadetty osakeyhtion purkaminen verovapaaksi
toimenpiteeksi tietyin edellytyksin. Tutkielmani tulee liittymaan kiinte&sti tahan
saatelyyn ja tata verotusmenettelya tulen kasitteleméan tarkemmin myéhem-

missa kappaleissa.

28 Immonen 2011, s. 261.

2 Immonen 2011, s. 261.

30 Immonen 2011, s. 261. Yrityskiinnityslain 21 a 8:n mukaan voidaan yrityskiinnitys yhtion ha-
kemuksesta jakaa yhtitn ja kiinnityksenhaltijoiden sopimalla tavalla kokonaan tai osittain vas-
taanottaville osakeyhtidille. Kiinnitysté ei saa jakaa siten, ettd se on voimassa kahden tai use-
amman yhtion tai osuuskunnan omaisuuteen saman sitoumuksen vakuudeksi.
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3.4.1 Purkuvoiton ja -tappion Kisittely kirjanpidossa
Kirjanpidollisesti yhtion jako-osana saamaa purkuvoittoa tai -tappiota ei voida

enda kohdistaa erillisille omaisuuserille vastaanottavassa yhtiossd, koska
omaisuuserat kirjataan kaypiin arvoihinsa vastaanottavassa yhtiossa. Purku-
Voitto tai -tappio tulee kasitella erikseen erillisenéd tase-erdna. Honkaméen ja
Pennasen kirjassa "Yritysjarjestelyjen kasikirja — kirjanpito, verotus ja yhti6-
oikeus” kerrotaan kuinka purkutappio voidaan aktivoida taseeseen joko liikear-
vona tai muuna pitkavaikutteisena menona.3! Tilinpaatoksien yhteydessa pur-
kutappion purkaminen pitkavaikutteisena kuluna edellyttda kuitenkin purkua
vastaavien tulojen syntymista. Aktivoinnin jalkeen yhtion on arvioitava jokai-
sena tilinpaatdspaivana, ovatko aktivoinnin edellytykset edelleen olemassa ja
tarvittaessa kirjata aktivoitu purkutappio kerralla kuluksi tai alentaa sen arvoa

vastaamaan nykyista tulon odotusta.3?

3.4.2 Aineettoman omaisuuden Kisittely
Purettavan osakeyhtion vaihto-, kaytto- ja sijoitusomaisuuden seka muun omai-

suuden kayvan arvon maarittelemisesta on korkein oikeus antanut kaksi ratkai-
sua (KHO 1998:26 ja KHO 1999:82), joiden perusteella yhtion itsensa kehitta-
maa lilkkearvoa seka sellaisia erid, joita ei voida erikseen luovuttaa, ei lasketa
yhtion kayp&an arvoon. Korkein hallinto-oikeus on ratkaisussaan KHO
1998/1179 (KHO 1998:26) linjannut verotuksellista nakemysta liikearvoon.33
Ratkaisun mukaan yhtién omassa toiminnassa syntynyt liikearvo ei ole EVL 51d
8:n mukaista tuloa yhtiota purettaessa. Mydskaan toiminimen ja asiakasrekis-
terin laskennalliset arvot eivét ole veron alaista tuloa yhtioté purettaessa. Tahan
aihepiiriin palaan myéhemmin, kun tutkielmassani paneudun tarkemmin osake-

yhtion purkamisesta syntyvan tulon muodostukseen.

3.5 Oikeusvaikutus velkojan nikékulmasta
Selvitysmenettelyssa yhtion varallisuus selvitetaan ja tarpeelliset omaisuuserat

muutetaan rahaksi velkojen maksamista varten. Ylijadméa suoritetaan osak-

31 Honkaméaki — Pennanen 2010, s. 391.
32 Honkamaki — Pennanen 2010, s. 391.
33 Immonen — Ossa — Villa 2011, s. 154.
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keenomistajille tai muille tahoille sen mukaan kuin yhtigjarjestyksessa maara-
taan. Selvitysmiehen tulee varmistua velkojen maarasta. Velkojen maara selvi-
tetdan rekisteriviranomaisen antamalla julkisella haasteella. Julkinen haaste
julkaistaan Virallisessa lehdessa viimeistddn kuukautta ennen maarapaivaa.
Selvitysmies lahettaa yhtion tunnetuille velkoijille kirjallisen tiedon kuulutuksesta
viimeistaan kolme viikkoa ennen maarapaivaa.3* Velkojan saamisoikeus saat-
taa lakata purkamisen yhteydessa. Tama on mahdollista, kun purkaminen paat-
tyy konkurssiin eikd yhtiolla ole varallisuutta kaikkien velkojen maksamiseen.
On syytd huomioida, ettd osakeyhtion purkaminen on velalliselle epaedulli-
sempi ratkaisu kuin velallisyhtion sulautuminen. Sulautumisessa velkojen saa-
misoikeus ei lakkaa kuten purkautumisessa, koska velka siirtyy seuraantona
suoraan vastaanottavalle yhtidlle. Sulautumisen oikeusvaikutuksista on lyhyesti

kerrottu seuraavassa kappaleessa 4.

Tunnetun velkojan saatavan maara saattaa olla suurempi kuin hanelle lahete-
tyssa ilmoituksessa. Téallainen tilanne syntyy kun saatava perustuu esim. sopi-
muksen ennen aikaisen purkamisen synnyttamiin korvauksiin, muihin korvauk-
siin, verovelkasuhteisiin tai erilaisiin takuusitoumuksiin. Velkojan tulee talldin
valvoa saatavansa arvionvaraiseen maaraan.3 Jos yhtion velkoja ei ole ilmoit-
tanut velkojaan julkisessa haasteessa eikd han voi osoittaa olleensa yhtidlle
tunnettu velkoja, velkoja menettaa saamisoikeutensa.3¢ Koska saamisoikeuden
lakkaaminen eli prekluusio voi koskea vain tuntematonta velkojaa. Yhtidlle tun-

netun velkojan ei siis tarvitse ilmoittaa saamistaan.

34 Immonen 2011, s. 258.
35 Immonen 2011, s. 259.
3% Immonen 2011, sivut 258 ja 259.



19

4. Osakeyhtion sulautumisen ja purkamisen vertailu

Sulautumisessa niin kuin yhtion purkautumisessakin on paddméaarané sulautu-
van tai purkautuvan yhtion lopettaminen. Sulautuminen eroaa toimenpiteena
purkautumisesta siind, etta sulautumisessa osakeyhtion lakkaaminen tapahtuu
iIman selvitysmenettelyd. Sulautumishetkelld sulautumisvastikkeeseen oikeu-
tetut tahot, kuten sulautuvan yhtion osakkeenomistajat, erityisen oikeuden
omistajat ja optio-oikeuksien omistajat, saavat sulautumisvastikkeen. Sulautu-
misvastikkeena annetaan yleensa joko osakkeita tai rahaa. Sulautumisvastik-
keena saadut osakkeet tuottavat samat oikeudet kuin muut osakkeet sulautu-
mishetkesta lukien.3” Yhtio voi sulautua olemassa olevaan yhtioon tai jarjeste-
lyn yhteydessa perustettavaan uuteen yhtioon, tai kysymyksessa voi olla tytar-

yhtiésulautuminen.

4.1 Sulautuminen ja verotus
Sulautuvan yhtion varat ja velat siirtyvat vastaanottavalle yhtiélle. Sulautumi-

sessa paatetaan sulautuvassa yhtiossa vahintdan 2/3 maaraenemmistolla. Su-
lautumisessa osallisyhtididen velat ja varat yhdistetaan. Niin sanottu osittais-
fuusio ei siis ole mahdollinen, yhtidlle ei voi jadda mitdéan varoja tai velkoja.
Kaikki varat ja velat (tunnetut ja tuntemattomat) siirtyvat vastaanottavalle yhti-
Olle sulautumisen tullessa voimaan. Varojen ja velkojen siirtoon ei tarvita sulau-
tumisen taytantdonpanosta erillisia luovutustoimia taikka velkojien tai muiden
sopimuskumppaneiden suostumusta. Sulautumisen sanotaan tasta syysta pe-

rustuvan yleisseuraantoon.3®

87 Honkamaki — Pennanen 2010, s. 118, sulautumisen oikeusvaikutuksista.
38 Immonen — Ossa — Villa 2011, s. 101, sulautumisesta yleisseuraantona.
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Osakeyhtion sulautumisen verotus perustuu EU:n yritysjarjestelydirektiiviin. Di-
rektiivi sdédettiin alun perin jasenvaltioiden rajojen ylittavien yritysjarjestelyti-
lanteita varten. Direktiivin periaatteet ulotettin Suomessa koskemaan myds
puhtaasti kansallisia jarjestelyja elinkeinoverolain 52b 8:ssé. Yritysjarjestelydi-
rektiivin tavoitteena on poistaa yritysten uudelleenjarjestelyjen verotuksellisia
esteitd. Direktiivin mukaan sulautumisella tarkoitetaan tietynlaista yhdisty-
mista. Sulautumisen verotuksen johtavana periaatteena on, ettd sulautumista
kasitelladn verotuksellisena jatkuvuutena. Omaisuuden luovutuksen verotus
siirretaan seuraavaan luovutukseen. Sulautuvan yhtion ei katsota purkautuvan
verotuksellisesti. Direktiivin mukaista sulautumista maarittelee kaksi merkitta-
vaa seikkaa. Syntynyt fuusiovoitto tai fuusiotappio eivat vaikuta verotettavan
tulon méaardan ja fuusiossa annettavalle vastikkeen suhteelliselle osuudelle on

annettu ylaraja.3°

Myds yhtion purkaminen voidaan tehda ilman veroseuraamuksia. Menettelylli-
sesti purkaminen edellyttda kuitenkin selvitysmenettelyn lapi kaymista. Purka-
misen verovapaudesta on annettu omia saadoksia elinkeinoverolain 51d §:ss4,
jotka rajoittavat verovapauden soveltuvuutta purkutapauksiin. Taméa asia tulee
esille tutkielmassani myéhemmin, kun kasittelen purkamisen verovapautta kos-

kevia edellytyksia.

Raimo Immonen on kirjassaan "Yritysjarjestelyt” kasitellyt sulautumisen ja pur-
kamisen oikeusvaikutusten eroa mm. seuraavasti. Yhtion purkaminen saattaa
olla velkojalle sulautumista parempi vaihtoehto, koska oikein viety selvitys joh-
taa aina tdyden maksun suorittamiseen velkojalle. Jos nain ei kavisi, selvitys-
miehen velvollisuutena olisi selvitysmenettelyn jatkamisen sijasta hakea yhti6

konkurssiin.40

39 Andersson — Penttila 2014, s. 721.
40 Immonen 2011, s. 259.
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4.2 Tytaryhtion sulautumisen ja purkamisen verotuksellinen vertailu
Osakeyhtitlain 16 luvun 16 8:n mukaan tytaryhtiosulautumisessa vastaanot-

tava yhtio saa tytaryhtioosakkeiden sijaan sulautuvan yhtion kaikki velat ja va-
rat. Tytaryhtiosulautuminen on mahdollista, kun vastaanottava yhtio tai sulau-
tumiseen osallistuvat yhtiot omistavat kaikki sulautuvan yhtion osakkeet, mah-
dolliset optio-oikeudet ja muut osakkeisiin oikeuttavat erityiset oikeudet.*! Ty-
taryhtiosulautuminen on muodollisesti vastikkeeton tapahtuma. Sulautuvan yh-

tion varat ja velat siirtyvat vastaanottavalle yhtiolle.

Konsernissa olevan yhtion liittAminen emoyhti6éon tai toiseen yhti6én purkami-
sen kautta, muuttui elinkeinoverolain 51d 8:n muutoksen myo6ta taloudellisesti
paaosin sulautumista vastaavaksi. Kaytdnnéssa purkautuva yhtié ostetaan yri-
tyskaupalla, ja sen jalkeen yhtié puretaan ja liitetaian omaan liiketoimintaan.4?
Kun purettava osakeyhtié on konsernin tytaryhtio, tytaryhtion koko liikketoiminta
siirtyy sisaisesti vastaanottavan yhtion haltuun. Omaisuus arvostetaan vas-
taanottavassa yhtiossa kaypaan arvoonsa. Konsernin tilinpaatoksessa ja vas-
taanottavan yhtion kirjanpidossa noudatetaan vastaavaa periaatetta kuin pur-

kautuvassa yhtiossakin noudatettiin.*3

KILA:n yleisohjeen (7.11.2006) mukaan purkamisella ei saa olla
vaikutusta konsernin tulokseen tai omaan paaomaan.* Purkami-
sen seurauksena purkautuvan tytaryhtion omaisuus siirtyy, mak-
settaessa jako-0sa in natura, vastaanottavan emoyhtion kirjanpi-
toon. Vastaanottavan yrityksen taseeseen kaypiin arvoihin siirty-
neet varat ja velat palautetaan konsernitilinpaatoksessa konsernin
kirjanpitoarvoihin ja mahdollinen purkuvoitto tai -tappio eliminoi-

daan konsernin tilikauden tuloksesta.4®

41 Immonen 2011, s. 210.

42 Kukkonen 2004, s. 614.

43 Immonen — Ossa — Villa 2011, s. 151.

44 Ks. KILA:n yleisohje 7.11.2006, konsernitilinpaatdksen laatimisesta, kohta 12.5.
45 Immonen — Ossa — Villa 2010, s. 151.
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Matti Kukkonen on kirjassaan, "Pienosakeyhtion ja sen osakkaan tuloverotus”
tuonut esille sulautumisen jatkuvuusperiaatteen eron yhtion purkamiseen. Kuk-
kosen mukaan sulautumisen fuusiotappion vahennysoikeuden poistaminen ai-
heutti liittamisen tapahtuvaksi purkamalla yhtié. Kun purkutappion vahennysoi-
keutta rajoitettiin siten, etta alle yhden vuoden omistetussa kriteerit tayttavassa
yhtiossa tehdyn purun purkutappion vahennysoikeus poistettiin jako-osan saa-
jana olevalta yhteisolta, talla oli puolestaan vaikutusta yritysjarjestelyjen teko-
tapaan. Yrityskaupan jalkeinen nopea purkaminen aiheutti purkutappion vahen-
nysoikeuden menetyksen. Kun rinnastusta sulautumiseen tehdaén tappioiden
siirtymisen osalta, uusi jarjestelm&a merkitsee kaytdnndssa purun muuttumista

verotuksellisesti epaedulliseksi osakeyhtiokaupan jalkitoimeksi.*®

46 Kukkonen 2004, s. 614 epasymmetriasta sulautumisen ja purkamisen purkutappion vahen-
nysoikeudessa.
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5. Purettavan osakeyhtion verotus

Purettavan osakeyhtion viimeinen verotus tapahtuu purkautumiseen paatty-
vana verovuonna. Purettavan yhtion kaikki omaisuus katsotaan luovutetuksi
purkamisen jalkeen. Purettavan yhtion verotuksessa vaihto-, sijoitus-, kaytto-
omaisuus sekd muu omaisuus arvostetaan kdypaan arvoonsa. Yhtion itse ke-
hittamé&aa goodwill-arvoa eli liikearvoa tai muuta aineetonta omaisuutta ei kui-
tenkaan arvosteta kdypaan arvoonsa. Poikkeuksen muodostavat kaypaan ar-
voonsa arvostettavat yhtion omistamat patentit ja muut oikeudet seka muu ai-
neeton omaisuus, joka on luovutettavissa. Kun yhtion tulos sisaltda muiden kuin
elinkeinotoiminnan tulolahteit&, verotus suoritetaan tulolahteen luonteen mukai-
sesti joko maatalouden tuloldhteena tai muun tuloldhteen tuloina. Tulolahde ja
tuloon liittyva toiminnanharjoittaja arvioidaan toiminnan laadun mukaan. Jois-
sakin tapauksissa on mm. osakeyhti6 sivuutettu toiminnanharjoittajana verotta-
jan tulkinnan mukaisesti. Seuraavissa kappaleissa kayn ensin lavitse tulolah-
deproblematiikkaa eriytetyn tulolahdejaottelun mukaisesti. Toiseksi tuon esille
osakeyhtion purkamisen ja kirjanpidon sidonnaisuutta seka purettavassa yhti-
dssa syntyvan tulon muodostumista. Kolmanneksi kasittelen purettavan yhtion

omaisuuden kdyvan arvon maarittamista.

5.1 Tulolahdejaottelun mukainen verotus
Verovelvollisen harjoittama elinkeinotoiminta muodostaa yhden tuloldhteen,

jonka verotettava tulo méaaritetaan lain elinkeinotulon verottamisesta (elinkei-
noverolain, EVL) nojalla. Verovelvollisella yhti6lla voi olla taman lisdksi maata-
loustulolahde tai muun toiminnan tuloldhde, jotka verotetaan tuloverolain no-
jalla. Elinkeinotulon verotuksen ja paaomatuloverotuksen jaottelu perustuu tu-

lolahdejaottelun mukaiseen jakoperusteeseen.
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Tuloldhdejaottelun mukaisesti tulonhankkimistoiminnan luonne ratkaisee sen,
minka tuloverolain mukaan verotettava nettotulo verotetaan.*’ Tulolahdejaotte-
lun perusteena on eri tulonhankkimistoimintojen erilaisuus. Verotusperusteista
eri tulolahteiden kohdalla séadetaan toisistaan poikkeavilla sdadoksilla. Jaotte-
lun perusteena on siis eri tulolahteiden erilainen luonne, mink& mukaisesti ve-
rotussaadokset on jaoteltu. Kun yhdelld elinkeinotoiminnan harjoittajalla on
useita tulolahteitd, joudutaan hakemaan rajapintoja eri tuloléhteiden valilla. Tu-
lolahdejaottelun mukaisesti varat ja velat seka tulot ja menot kohdistetaan aina
kyseessa olevalle tuloldhteelle. Usean tulolahteen tilanteissa saattaa esille tulla
kysymys siitd, miten verotuksessa on arvioitava varojen siirtoa tulolahteiden va-
lilla.48 Varojen siirto tulolahteiden valilla menee kuitenkin ohi taman tutkielman
aihepiiristd, joten tahan problematiikkaan en paneudu tutkielmassani taman

enempaa.

Purkautuvan yhtion kaikki omaisuus arvostetaan elinkeinoverolain ja tulovero-
lain mukaisesti kdypaan arvoonsa. Huomattakoon, ettd myds jako-osan saajan
omaisuuden arvoksi luetaan sama arvo kuin purkautuvan yhtion viimeisessa

verotuksessa.

Elinkeinoverolain 51d 8:n mukaan purkautuvan yhteison verotuksessa
vaihto-, sijoitus-, ja kayttéomaisuuden sekd muun omaisuuden luovutus-

hinnaksi katsotaan todennakoista luovutushintaa vastaava maara.

Tuloverolain 27 §:n mukaan purkautuvan yhteison verotuksessa jaetta-
van omaisuuden luovutushinnaksi katsotaan sen todennakoistéd luovu-

tushintaa vastaava maara.

5.1.1 Eriytetyn tuloldhdejaottelun vaikutuksia
Elinkeinoverolain 2 §8:n mukaan verovelvollisen harjoittama liike- ja ammattitoi-

minta verotetaan yhtena tuloldhteend, elinkeinotoiminnan tulolahteena. Yhtio-

muodossa harjoitettavassa liiketoiminnassa saattaa yhtidilla olla varallisuutta,

47 Ossa 2013, s. 45, tuloldhdejaottelun perusteista.
48 Ossa 2013, s. 46, erityiskysymys tulolihdejaottelusta varojen siirron tapauksessa.
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joka tuottaa paaomatuloja sijoitustoiminnan kautta. Tulolahdejaottelun mukai-
sesti toisen tuloldhteen tappioita ei voida vahentdd toisen tulol&hteen voi-
toista.*® Tama johtaa tilanteeseen, joka voi olla yrityksen kannalta epaedullista,
koska verovuonna syntyneet voitot tullaan verottamaan, mutta vahennyksia ei
voida kayttaa hyodyksi. Tallaisella tapahtumalla voi olla vaikutuksia yrityksen
likviditeettiin. Yhtion purkutilanteessa saattaa vahennyskelpoisia erid jaada
huomioimatta. Jos purettavan yhtion viimeisella tilikaudella ei enda synny tu-
losta, jadvat vahentamattomat oikaisuerat huomioimatta tulolahdejaottelun mu-
kaisesti. Purettavassa yhtibsséa muodostuneita vahennyskelpoisia erié tai syn-
tynytté tappiota ei voida siirtda jako-osan saajallekaan.

5.1.2 Intressipiiriajattelu ja holdingyhtion verostatus
Elinkeinotulojen ja muiden toimintojen tulon laskemiseen sovelletaan ko. toi-

mintaa koskevia erityisia saadoksia. Taman vuoksi tulolahteet pidetaan eril-
l&&n. Tulonhankkimistoiminnan luonne on kuitenkin ratkaisevinta, kun arvioi-
daan minka tulolahteen mukaan verotettava nettotulo lasketaan. Kaikkiin osa-
keyhtidihin ei aina sovelleta elinkeinoverolakia. Vastaavasti luonnollisen henki-
|6n verotus voidaan toimittaa elinkeinoverolain mukaisesti. Joissakin tapauk-
sissa on osakeyhtion osakkaan henkilokohtaisia tuloja pyritty kanavoimaan
osakeyhtioon. Tallaiset tulot on saatettu oikeuskaytannossa verottaa osakkaan
eika yhtion tuloina.® Intressipiiriajattelulla tarkoitetaan tilannetta, jossa alkupe-
rainen toiminnanharjoittaja sivuutetaan, koska intressipiiri tulolle on eri kuin toi-
minnanharjoittaja. Esimerkiksi osakeyhtion harjoittama toiminta tulkitaankin yk-

sityisen henkilon tulonlahteeksi.

Lahtdkohtaisesti osakeyhtion itsenainen verosubjektius on vahva. Elinkeinotoi-
mintaa harjoittavia osakeyhtititd ei kaytannéssa ole moneen vuoteen sivuu-
tettu. Sen sijaan jos yhtiodn on kanavoitu ainoastaan osakkaan palkkatuloja tai
muita tuloverolain mukaisesti verotettavia ansiotuloja, on todennékdista, etta

yhtio sivuutetaan.>! Tall6in yhtion tulot verotetaan osakkaan tuloina.

49 Ossa 2013, s. 45.
50 Ossa 2013, s.56 intressipiiri ajattelusta ja saastumisvaarasta.
51 Ossa — Saarnilehto — Villa 2007, sivut 241 ja 242, osakeyhtion verosubjektius.
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Lahtokohtana verotuksessa on verovelvolliskohtainen tarkastelu.5? Intressipii-
rigjattelu on syntynyt ajatuksesta, jonka mukaan toiminnan taloudellinen kyt-
keytyminen verotuksessa myo6s laajempaan kokonaisuuteen on mahdollista.
Oikeuskaytanndssa on katsottu voitavan tietyissa erityistilanteissa laajentaa
nakokulmaa, jolloin toiminnan kytkeytyminen laajempaan taloudelliseen koko-
naisuuteen kuten konserniin tai sen tyyppiseen intressipiiriin on mahdollista.>3
Elinkeinotoimintaa harjoittavana holdingyhtiona on saattanut olla konsernin
emoyhtio tai arvopapereita hallinnoivan apuyhtion tyyppinen tytéaryhtié. Holdin-
gyhtiota voidaan pitdéd elinkeinonharjoittajana, kun silla on liiketaloudellisia ta-

voitteita.

Mikali holdingyhtion tehtavana on ollut toimia yksityishenkildiden sijoitusten hal-
linnoijana, yhtiota ei ole pidetty paasaantoisesti elinkeinonharjoittajana (KHO
1978 11 559).5* Paasaannosta poikkeuksena on yksityishenkildiden perustaman
holdingyhtion kayttdminen apuna yrityskaupassa. Téallainen yhtio sailyttaa EVL
-verostatuksensa yleensa muutaman vuoden ajan. Pidempiaikainen EVL-sta-
tus edellyttaa yleensa muutakin toimintaa kuin toisen yhtion omistamisen.%® Mi-
kéali holdingyhtio katsotaan elinkeinotoimintaa harjoittavaksi yhtioksi ja sen
omistamat osakkeet kayttbomaisuusosakkeiksi, osakeluovutukset ovat lahto-
kohtaisesti verovapaita. Osakeyhtion purkamisessa kuten muissakin yritysjar-
jestelyissa osakkeiden verovapaa luovuttaminen on tuonut uutta lisdarvoa elin-
keinoverolain ja tuloverolain véliselle tulkinnalle. Vain elinkeinoverolain mukai-

nen luovutus voi olla verovapaa

5.1.3 Tuloldhdejaottelu esimerkkien valossa
Jaakko Ossa tuo kirjassaan "Yritystoiminnan verotus” esille syita, joilla tulolah-

dejaottelun mukaista verotuksen erillisyyttd voidaan perustella. Perusteluina
ovat lahinna verokeinottelun ehkaiseminen ja oikeudenmukaisuussyyt.>® Paa-

omatulojen verokannan korottamista on perusteltu mm. veronmaksukyvyn huo-

52 Ossa 2013, s. 46.

53 Ossa 2013, s. 46, intressipiiriajattelun perusteista.

54 Ossa 2013, s. 47, holdingyhtion verostatuksesta.

55 Ossa 2013, s. 48, yksityishenkildiden holdingyhtio yrityskaupassa.
56 Ossa 2013, s. 43, tulolahteiden yhdistamisen vaikutuksesta.
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mioimisella seka oikeudenmukaisuuden vahvistamisella. Tulol&hteiden taydel-
linen yhdistaminen voisi kuitenkin aiheuttaa verotuksen neutraalisuusongelmia
tapauksissa, joissa osakeyhtiolla on merkittavaa liikketoiminnan ulkopuolista tu-
loa tai varoja.>’ Kirjassa on havainnollistettu tulolahdeajattelua alla olevien kor-
keimman hallinto-oikeuden ratkaisemien tapausten valossa. Osakeyhtiolla voi
olla my6s toimintaa, joka verotetaan tuloverolain mukaan. Ensimmaisessa esi-
merkissa on kyse kiinteistosijoitusyhtion vuokraustoiminnan tulolahteestéa seka
kiinteiston jalostustoimintaa ja aktiivista kiinteiston hallintaa harjoittavasta yhti-

osta.

Tapaus 1. Tapauksessa KHO 1988 T 4209 katsottiin, ettei suurta maaraa
kiinteistoja ja osakehuoneistoja hallitsevan kiinteistésijoitusyhtion vuok-
raustoiminta ollut elinkeinotoimintaa. Tapauksessa KHO 2000 T 2885
kiinteistojalostusta ja aktiivista kiinteistonhallintaa harjoittanutta yhtiéta
pidettiin EVL:n mukaan verotettavana. Yhtié peruskorjasi, rakensi ja ke-
hitti omistamiaan ja hallinnassaan olevia tiloja niin, etta niista saatiin
muunneltavia ja siten eri asiakkaiden kayttotarkoituksiin sopivia. Yhtion
toiminta edellytti aktiivista kiinteistonhallintaa. Yhtid vuokrasi toimitiloja

asiakkaille ja tarjosi heille palveluja yhteistyéverkostonsa kautta.>®

Toisessa tapauksessa on ratkaistu tekijanoikeuspalkkioiden verotussubjekti.
Joissakin tapauksissa on henkilokohtaisia tuloja pyritty kanavoimaan osakeyh-
tion tuloina, vaikka osakeyhtion itsenaista verostatusta pidetaan vahvana. Ta-
pauksessa KHO 2000 T 2033 tekijanoikeuspalkkio kohdennettiin yhtion tulon

sijasta osakkaan tuloon.

Tapaus 2. KHO:n ratkaisussa 2000 T 3033 oli kyse tulon kohdentami-
sesta tekijanoikeuspalkkioiden osalta. Tekijanoikeuspalkkiolla on koros-
tetusti henkil6kohtainen leima, koska ne perustuvat teoksen luomiseen.
KHO:n ratkaisun perusteluissa painotettiin taté piirretta. Yhtion toiminnan
harjoittaminen tekijanoikeuspalkkioiden osalta ei KHO:n ratkaisun néko-

kulmasta ollut tapahtunut toiminnan laajuuteen ja julkisuuteen nahden

57 Ks. lisda aiheesta Ossa: Yritystoiminnan verotus. 2011, s.51.
58 Ossa, 2013 s.51.
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sellaisessa muodossa, etté tekijanoikeuspalkkioiden kohdistamiseen yh-
tidlle olisi ollut perusteita. Tekijanoikeuspalkkiot verotettiin yhtion sijasta

yhtion osakkaan tulona.®®

Kirjassa on analysoitu KHO:n ratkaisua 2000 T 3033. Ratkaisussa korostettiin
tekijanoikeuspalkkioiden henkilokohtaisuutta, koska ne perustuvat teoksen luo-
miseen. Yhtion toiminta ei ollut tapahtunut sen laajuuteen ja julkisuuteen nah-
den sellaisessa muodossa, etta tekijanoikeuspalkkioiden kohdistamiselle yhti-
olle olisi ollut perusteita.®® Tutkielmani aihepiirin suhteen KHO:n ratkaisulla ei
ole suurta merkitysta. Tarkoituksenani on tuoda esille tuloléhdeajattelun prob-
lematiikkaa. Tekijanoikeuksien arvostuksen osalta tutkielmassani palaan ai-
heeseen tarkemmin, kun aineettomien oikeuksien arvostusta kasitellaan puret-

tavan yhtion kayvan arvon maarityksen yhteydessa.

5.2 Purettavan yhtion verotettava tulo
Purkautuvan yhtion verotus tapahtuu viimeisen kerran purkautumiseen paatty-

valta verovuodelta. Yhtio katsotaan purkautuneeksi kun purkautuvan yhtion yh-
tiokokous on hyvaksynyt lopputilityksen, ja purkautumisen verovaikutukset on
kohdistettu lopputilitysvuoteen. Riippumatta purettavan yhtion omaisuuden ja-
kotavasta jako-osan saajille, omaisuus arvostetaan kadypaan arvoonsa. Yhtién
omaisuus voidaan realisoida, jolloin omaisuuden sijaan tulee jaettavaa rahaa.
Omaisuutta voidaan luovuttaa myds in natura -luovutettavana omaisuutena, jol-

loin omaisuuden arvoksi muodostuu sen kaypa arvo.

Kun yhtion omaisuuden kirjanpitoarvot ovat pienempid kuin omaisuuden kaypéa
arvo, niin tallaisista omaisuuseristé syntyy verotettavaa tuloa. Myds ennakkoon
tehdyt poistot joudutaan palauttamaan verotettavaan tuloon, joten niista syntyy
myaos yhtidlle tuloa. Kolmantena tekijana on kirjanpitoon tehdyt varaukset, jotka
joudutaan purkamaan. Varauksien purkamisesta syntyy myos verotettavaa tu-
loa. Kun huomioidaan edella mainitut tilinpaatoksen oikaisuerat, saadaan yh-

tion omaisuuden lopullinen kirjanpidollinen arvo. Purettavassa yhtidssa syntyy

59 Ossa 2013, s. 233.
60 Ossa 2013, Ks. tarkemmin aiheesta, s. 233.
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verotettavaa tuloa tai tappiota, kun todennakdista luovutushintaa verrataan yh-
tion mahdollisiin tappioihin ja kirjanpidossa oikaistuun omaisuuden hankinta-
menojaamaan. Purettavaa yhtiota verotetaan syntyvasta tulosta, viimeisen ti-
linpaatoksen perusteella, voimassa olevan yhteisdverokannan mukaisesti.

Vuodelle 2015 yhteis6verokannaksi on vahvistettu 20 %.

Yhtion purkamisessa saattaa syntyd myos purkutappiota, jos purettavan yhtion
omaisuuden hankintamenojadma on suurempi kuin omaisuuden kaypa arvo.
Tallaiset purun jalkeiset tappiot menetetaan, eika niitd voida hyddyntaa yhtion
purkamisen jalkeen esimerkiksi jako-osan saajien verotuksessa.®! Mikali pur-
kautuvalla yhti6lla on tappioita, menetetdan ne purkautumisessa lopullisesti.
Tama koskee seké elinkeinotoiminnan kuin muun toiminnan tulolahteen tappi-
oita ettd mahdollisia purkautuvalla yhti6lla olleita luovutustappioita. Purkautuva
yhti6 voi tietenkin kayttaa vahvistettuja tappioita ja luovutustappioita viela pur-

kamiseen paattyvalta tilikaudelta toimitettavassa verotuksessa hyvakseen.?

5.2.1 Purettavan yhtion verotettava tulo ja sidonnaisuus Kirjanpitoon
Elinkeinoverolaissa sallitut jaksottamissaannokset maarittelevat kuinka ve-

ronalaiset tulot ja vahennyskelpoiset menot kohdistetaan eri vuosien tuotoiksi
ja kuluiksi. Purkautuvassa yhtidosséa syntyy verotettavaa tuloa kun purkamisen

seurauksena yhtion kirjanpidon taseesta puretaan etukateen tehdyt kulukirjauk-
set ja omaisuuden kaypaa arvoa verrataan poistamattomaan hankintamenoon.
Keskeinen piirre kirjanpitolain ja elinkeinoverolain véalisessa suhteessa on nii-
den laajuusero. Kirjanpidon ensisijainen tehtava on ylla pitaéa yrityksen talou-
dellista informaatiota. Kirjanpidollinen tulos toimii kuitenkin myés pohjana yh-

tibn verotettavan tulon maarittamisessa.

61 Myrsky — Linnakangas 2010, Verotettavan tulon laskemisesta. Ks. sivu 347. Yhtion taseen
erat arvostetaan siis kdypaan arvoon, ja niistd vahennetéaan kyseisen omaisuuden poistama-
ton hankintameno. Tamaén jalkeen vahennetadéan velat. Kaikki omaisuuserat huomioivan las-
kelman perusteella voidaan todeta, muodostuuko yhtidlle voittoa vai tappiota. Aikaisemmin
mahdollisesti vahvistettuja tappioita on mahdollista vahentaa nain muodostuvasta verotetta-
vasta tulosta.

62 Honkamé&ki — Pennanen 2010, s. 396.
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5.2.1.1 Verotuksen Kirjanpitosidonnaisuus
Tilinp&atoksen laadintaa ja sisalttd ohjaa kirjanpitolain 3 luvun 3 8:n mukaiset

yleiset tilinpaatosperiaatteet. Yleisina tilinpaatdsperiaatteita ovat jatkuvuuden,
johdonmukaisuuden ja varovaisuuden periaatteet. Osakeyhtitta purettaessa
joudutaan yleisissa tilinpaatdsperiaatteissa ottamaan huomioon yhtion lopulli-
nen purkaminen, mink&a vuoksi muu muassa jatkuvuuden ja varovaisuudenpe-
riaatetta ei voida kirjaimellisesti soveltaa. Kirjapitolain 3 luvun 1 8:n mukaan,
kirjanpidossa tulee noudattaa hyvaa kirjanpitotapaa. Hyvan kirjanpitotavan mu-
kaisesti tilinpaatoksen tulee antaa oikeat ja riittavat tiedot yhtion taloudellisesta

asemasta.

Kirjanpitolain 3 luvun 3 8:n mukaan tilinpaattksessa tulee noudattaa
yleisten tilinpaatosperiaatteiden mukaisesti toiminnan jatkuvuuden, joh-
donmukaisuuden ja varovaisuuden periaatteita. Varovaisuuden periaate
edellyttaa erityisesti, etta tilinpaatdksessa otetaan huomioon ainoastaan
tilikaudella toteutuneet voitot seka poistot ja arvonalennukset vastaavista
seka velkojen arvonlisaykset samoin kuin muut mahdollisesti ennakoita-

vissa olevat vastuut ja menetykset.

Kirjanpidollista tulosta korjataan positiivisilla ja negatiivisilla erilla, joilla otetaan
huomioon vuosituloksen ja verotettavan tulon valiset erot. Elinkeinoverolain 54
8:n mukaisesti verovelvollinen on oikeutettu jakamaan saamansa tuloeréan use-
alle vuodelle seka vahentamaan vaihto- ja sijoitusomaisuuden hankintameno
ja varaukset kuluina vain, mikali vastaavat kirjaukset on tehty kirjanpidossa.®3
Elinkeinoverolain 54 §:44 voidaan né&hda kirjanpitosidonnaisuutta koskevaksi

yleissaanndoksi. Kirjanpitosidonnaisuutta ei ole liitetty menon jaksottamista kos-

63 Kukkonen 2004, Ks. sivu 614. Verrattaessa verotuksellisesti samantyyppista yritysjarjeste-
lya yhtion sulautumista eli fuusioitumista purkamiseen, voidaan todeta, ettd sulautumisessa
omaisuus arvostetaan niiden silloiseen verotusarvoonsa, miké poikkeaa purkautumisesta,
jossa purettavan yhtién omaisuudelle annetaan kaypa arvo. Toisin kuin yhtién sulautumi-
sessa, purkautuvan yhtion verotuksessa kaikki omaisuus arvostetaan EVL 51 d 8:n nojalla
kaypéaan arvoon: vaihto-, sijoitus- ja kayttbomaisuuden sekd muun omaisuuden luovutushin-
naksi katsotaan omaisuuden todennékéista luovutushintaa vastaava maara.
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kevaan yleissddnnokseen (EVL 22 8) eikd koron, vuokran tai muuhun ajan ku-
lumiseen perustuvaan menoon (EVL 23 8). Tilinpaatoksessa tulee noudattaa

kirjanpitolain yleisia tilinpaatésperiaatteita. 64

5.2.3 Purettavan yhtion poistojen ja varausten vaikutus verotetta-

vaan tuloon
Purettaessa yhtiota sen kaikki omaisuus arvostetaan elinkeinoverolain 51d 8:n

nojalla kaypéan arvoonsa. Vaihto-, sijoitus-, ja kayttbomaisuuden sekd muun
omaisuuden luovutushinnaksi katsotaan omaisuuden todennakdista luovutus-
hintaa vastaa maara. Omaisuuden luovutushintaan eli hankintamenojddméaan
ovat vaikuttaneet kirjanpitoon tehdyt ylisuuret poistot ns. hyllypoistot sekéa kayt-
téomaisuuden hankintaa varten tai kayttbomaisuuden arvonmuutosta varten
tehdyt varaukset. Edella mainittujen poistojen ja varausten purkaminen kirjan-

pidosta synnyttaa verotettavaa tuloa.

5.2.3.1 Poistot
Kayttbomaisuuden poistamaton hankintameno on se osa kayttbomaisuuden

hankintamenosta, jota ei ole viela kirjattu kirjanpidolliseksi kuluksi. Kayvasta ar-
vosta vahennetaan poistamaton hankintameno ja saadaan verottamaton tulon
osa. Kayttbomaisuutta ovat elinkeinoverolain 11 8:n mukaisesti elinkeinotoi-
minnassa pysyvaan kayttoon tarkoitetut hyddykkeet. Kuluvaa kayttbomaisuutta
ovat koneet ja kalusto, rakennukset, patentit ja muut aineettomat oikeudet, jotka
ovat erikseen luovutettavissa seka soranottopaikat. Kayttbomaisuudesta tasee-
seen tehdyt aktivoinnit vAhennetaan kirjanpidosta vuosittaisina poistoina elin-

keinonharjoittajan tekeman suunnitelman mukaisesti.

Kayttdomaisuuden hankintamenoja jaksotetaan yleensa useammalle vuodelle.
Hankintamenojen paasaantdinen poistoaika on viisi vuotta. Erityisilla perusteilla

poistoaikaa voidaan pidentad enimmillaan 20 vuoteen. Mainittakoon poistojen

64 Honkamaki — Pennanen 2010, s. 58 EVL 54 §:n kirjanpitosidonnaisuuden yleiss&annok-
sestd, josta poikkeamiseen taytyy olla erityisid perusteita. Kirjanpitosidonnaisuutta koskevia
saannoksia loytyy myds muualta elinkeinoverolaista kuten 14.1, 19.2, 27e, 43.3 §:sté seka
konserniavustuslain 5 §:sta.
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erityispiirteend patentin ja muun voimassaoloajaltaan rajoitetun, erikseen luo-
vutettavissa olevan aineettoman oikeuden hankintamenon poistotapa. Elinkei-
noverolain 37 8:n mukaisesti, edella mainitut aineettomat oikeudet poistetaan
yhta suurina vuotuisina poistoina kymmenessa vuodessa. Poistoajan sovelta-
misen piiriin kuuluvat my6s mm. tekijanoikeudet, kustannusoikeudet, oikeus ta-

varamerkkiin ja oikeus valmistusmenetelmaan.

Kirjanpitolain 5 luvun 12 8:n mukaisesti tilinpaatdkseen on saatettu tehda pois-
tosuunnitelmaa suurempia poistoja tuloksen jarjestelyerana. Téallaiselle tulok-
sen jarjestelyerdn vahennysoikeudelle asettaa elinkeinoverolain 54 § ehdon.
Elinkeinoverolain 54 §:n mukaan kokonaispoistojen tulee olla vahintdan yhta
suuret. Ylisuuria poistoja tehtéaessa, kirjataan ylisuuri osa taseelle omaksi erak-
seen. Yhtiota purettaessa taseelta purettava ylisuuri poisto pienentaé kyseessa
olevan omaisuuseran arvoa ylisuuren poiston verran, ja siten pienentaa han-
kintamenojaanndsta. Tallainen ns. hyllypoisto tulee siis myds huomioiduksi pu-

rettavan yhtion lopullista verotusta laskettaessa.

5.2.3.2 Varaukset
Myds tehdyt varaukset ovat luonteeltaan tuloksenjéarjestelyerid, jotka puretta-

essa synnyttavat verottamatonta tuloa. Varauksilla varaudutaan mahdollisiin tu-
leviin menoihin ja menetyksiin tai tehtaviin hankintoihin. Purettavassa osakeyh-
tiossa on voitu tehty elinkeinoverolain 47 §:n tai 49 §:n mukainen takuuvaraus
tai hinnanlaskuvaraus. NAma varaukset ovat elinkeinoverolain mukaisia vero-
tuksessa vahennyskelpoisia varauksia. Varauksilla varaudutaan yhtion mah-
dollisiin tuotteiden toimituksen tai hankinnan hinnan alennuksiin. Jalleenhan-
kintavarauksella puolestaan annetaan mahdollisuus siirtda kayttbomaisuuden
luovutusvoittovaroja tai vahingonkorvauksena saatuja varoja tulevia uusia han-
kintoja varten taseelle, siltd osin kuin ne ylittavat poistetun kayttdomaisuuden

hankintamenojaaman.

Vapaaehtoiset varaukset ovat poistoeron tapaan luonteeltaan tuloksenjarjeste-
lyeria. Niiden avulla voidaan muokata kirjanpidon tulosta vastaamaan verotuk-

sen tuloslaskennan tarpeita. Kasvattamalla vapaaehtoisia varauksia edelliseen
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tilikauteen verrattuna voidaan pienentaa tilikauden tulosta.®® Kirjanpitolain 5 lu-
vun 15 8:n mukaan tilinpaatoksessd saadaan tehda investointi-, toiminta- ja
muu sellainen varaus. Kyseessa on vapaaehtoinen varaus. Kirjanpitolain mu-
kainen varausluettelo on esimerkinomainen, koska kulloinkin voimassa oleva
verolainsaddantd saatelee kaytannossa sallittuja vapaaehtoisia varauksia ja
niiden maarid. Yhtiotd purettaessa tehdyt varaukset purkautuvat. Varausten

purkautuminen aiheuttaa luovutusvoittojen palautumisen verotettavaan tuloon.

Pakollisina, epavarsinaisina varauksina voidaan mainita jo suoriteperusteisesti
syntyneet, mutta vieldA maksamattomat menot, joita varten tehdaan varaus ku-
ten vuosilomapalkkavaraus. Pakollisissa varauksissa tuleva meno kirjataan kir-
janpitoon pakolliseksi varaukseksi. Varaus puretaan kun tuleva meno realisoi-
tuu. Pakolliset varaukset ovat varautumista tuleviin menoihin. Elinkeinoverolain
22 8:n mukaan meno on sen verovuoden kulua, jonka aikana suorittamisvelvol-
lisuus on syntynyt. Osakeyhtitta purettaessa, téllaiset siirtovelat tulevat viimeis-

taan maksettaviksi ja purkutuvat pois tase-erista.

Ihantola — Leppanen — Kuhanen — Sivonen kasittelevat kirjassaan "Yrityksen
Kirjanpito, perusteet ja sovellusharjoitukset” muita vastaavia menoja ja mene-
tyksid, jotka on kirjanpidossa kasiteltava pakollisina varauksina tai siirtovel-
koina. Vastaisilla menetyksilla tarkoitetaan tulevia menoja ja menetyksia, joiden
toteutumista tilinpaatosta laadittaessa on pidettavd varmana tai todennakaoi-
sena. Esimerkkind menoista mainitaan liikkkeen lopettamisen yhteydessa syn-
tyvat tilikauden jalkeiset menot, kuten esimerkiksi irtisanomisajan palkat ja pit-
kaaikaisista vuokrasopimuksista syntyvat menot. Lopettamispaattksesta ai-
heutuvat kulut tulee arvioida ja kirjata sille vuodelle, jolloin lopettamispaétts on
tehty. 66

65 [hantola — Leppanen — Kuhanen - Sivonen 2012, s. 144 vapaaehtoisista varauksista.

66 |hantola — Leppanen — Kuhanen - Sivonen 2012, s. 131. Tuleva meno tai menetys kirjataan
kuluksi tai pakolliseksi varaukseksi silloin, jos sen tdsmaéllistd méaraa tai toteutumisajankoh-
taa ei tiedetd. Muutoin meno tai menetys esitetdén siirtovelkana tilinpaatoksessa.
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5.2.4 Omaisuuden arvonmuutoksen mukainen tulo
Purettavan yhtion lopullisessa verotuksessa kaikki omaisuus arvostetaan elin-

keinoverolain 51d 8:n mukaisesti kdypaan arvoonsa. Kaypa arvo on myds
omaisuuden luovutushinta. Kaypaa arvoa verrataan omaisuuden poistamatto-
maan hankintamenoon. Kayvan arvon ja poistamattoman hankintamenon ero-
tus muodostavat verotettavan tulon. Yhti6ta purettaessa sen omaisuuden luo-
vutushinnaksi katsotaan omaisuuden todennékdinen luovutushinta eli kaypa
arvo. Kun purettavan yhtion omaisuutta realisoidaan selvitysmenettelyssa,

muodostuu omaisuuden kayvaksi arvoksi myyntihinta.

Penttila on arvioinut eri omaisuuslajien arvon muodostumista purkutilanteissa.
Rahoitusomaisuuden osalta kaypé arvo merkitsee paasaantoisesti kirjanpitoar-
von kayttamista. Poikkeamia tasté voinee esiintya rahoitusomaisuuteen sisal-
tyvien arvopapereiden ja epavarmojen saamisten arvostamisessa. Kun vaihto-
omaisuus yleensa on suhteellisen nopea kiertoista, ei sen osalta esiinny sellai-
sia huomattavia poikkeamia alkuperaiseen hankintamenon ja kayvan arvon va-
lilla kuin saattaa esiintyd esim. kayttbomaisuuteen kuuluvien Kkiinteistdjen

osalta. Kayvan arvon periaate koskee myo6s kayttdomaisuutta.

Kirjanpitoarvosta poikkeavan kayvan arvon kayttaminen tulee kuitenkin ilmei-
sen harvoin kysymykseen ainakin irtaimeen kuuluvan kayttéomaisuuden ja
kayttéomaisuuteen kuuluvien aineettomien oikeuksien osalta.®” Kun purettavan
yhtion omaisuudesta tehdaan substanssikauppa ja kauppakirjaan tai muutoin
esitetty kauppahinta poikkeaa olennaisesti omaisuuserien kayvasta arvosta, tai
kayttbomaisuutta tai muuta omaisuutta luovutetaan ns. in natura jako-osan saa-
jalle, kyseessa saattaa olla tilanne, jossa omaisuuden arvo poikkeaa kayvasta
arvosta. Talloin jakoa voidaan verotuksessa oikaista ainakin VML 28 8:n no-
jalla. Tallainen jako-osan arvoa koskeva tilanne on kyseessa alla olevassa kor-
keimman hallinto-oikeuden ratkaisussa KHO 1979 B Il 552.58

KHO 1979 B 1l 552: Kauppahinnan jakoa oikaistiin normaalina laintulkin-
tana. Tapauksessa maanviljelija oli ostanut tilan vanhemmiltaan. Kaup-

pakirjassa oli sovittu, mika osuus kauppahinnasta kohdistui maatalous-

67 Penttila 1991, sivut 440 ja 441.
68 Immonen 2008, s. 54.
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rakennuksiin, salaogjiin ja tilalla olevaan kastelualtaaseen. Kun kauppa-
kirjassa sovittujen kiinteiston eri aineosien keskinainen suhde olennai-
sesti poikkesi siita, miké& oli aineosien todellisten k&ypien arvojen suhde,
verotuksessa voitiin veronkiertosaanndsta (VerL 56 §) soveltamatta vah-
vistaa hankintamenot jakamalla tilan kokonaiskauppahinta verotusarvo-

jen suhteessa.®®

5.2.4.1 Purettavan yhtion omaisuuden kdaypa arvo
Osakeyhtitta purettaessa omaisuuden arvostaminen kaypaan arvoon ei ole on-

gelmatonta. Oikeuskaytdnnon mukaisesti kaypaan arvoon ei oteta mukaan
mm. yrityksen itse kehittdmaa liike- eli goodwill -arvoa, koska sen ei katsottu
kuuluvan luovutuskelpoiseksi aineettomaksi omaisuudeksi. Asian merkitta-
vyytta lisdd se, ettd jos liiketoiminta myytaisiin substanssikauppana, niin lii-
kearvo tulisi todennakoisesti kirjatuksi myyjan tuloksi kauppahinnassa, mikali

ostaja sitoutuu maksamaan lilkearvosta.

Korkeimman hallinto-oikeuden ratkaisussa 1998:26 liikearvoa koskeva tulkin-
talinja vahvistui. Korkein hallinto-oikeus katsoi, etta purkautuvan osakeyhtion
liketoiminnassaan kehittdma lilkkearvoa ei ollut pidettava elinkeinoverolain 51d
§:ssd tarkoitettuna omaisuutena, eika sita otettu huomioon yhtion verotettavaa
tuloa laskettaessa. Yhtion toiminimi ja asiakasrekisteri eivat nekaan olleet sel-
laista lainkohdan tarkoittamaa omaisuutta, jonka laskennallinen arvo olisi yh-
tiota purettaessa sen veronalaista tuloa.’® Immonen on ottanut kantaa yleisella

tasolla aineettomien oikeuksien arvostamisesta:

"Kaypaan hintaan arvostamisen periaate rajautuu koskemaan purkautu-
van yhtion kaikkea aineellista omaisuutta ja lisdksi sellaista aineetonta

omaisuutta, jonka yhtio tosiasiallisesti voisi luovuttaa erikseen. Elinkei-

69 Andersson - Penttila 2014, Ks. s. 700. Elinkeinoverolain 51d §:n 1 momentin sdannds kos-
kee kaikkea purkautuvan yhtion taseessa olevaa konkreettista omaisuutta. Myds sellainen
omaisuus, jolla ei ole taseessa poistamatta olevaa hankintamenoa, arvostetaan kaypaan ar-
voon. Lisaksi ovat taseessa nakymattdmat aineettomat oikeudet, jotka voidaan erikseen luo-
vuttaa, kayp&an arvoon arvostettavia yhtiota purettaessa.

70 Immonen 2011, s. 269. Kohdassa on lyhyt seloste tapauksen kulusta.
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noverolain 24 §:n soveltamisalalta kdypaan arvoon arvostettavana omai-
suutena voitaneen pitda ainakin sellaisia erig, jotka edustavat erillista va-

rallisuusarvoista etua tai oikeutta, joka tosiasiallisesti voidaan siirtaa.””

5.2.4.2 Yrityksen itse kehittama liikearvo
Liikearvo eli goodwill-arvo on aineetonta omaisuutta, jota yrityksessa muodos-

tuu yleensa pitkaaikaisen toiminnan myo6ta. Liikearvolle on vaikea antaa sel-
keaa maaritelmaa. Liikearvo muodostuu sellaisista "taseesta nakymattomista” teki-
jOista kuin yrityksen organisaatiosta, asiakassuhteista, osaavasta henkilokunnasta, hy-
vastd maineesta jne. Yrityksen toiminimed, joka on luovutettavissa vain liikkeen mu-
kana, pidetaan yhtena liikearvon osatekijana. Alla oleviin kappaleisiin on koottuna

asian eri lahestymistavoista riippuvia maaritelmia.

Liikearvolla tarkoitetaan yrityksen nimeen, asiakkaisiin, tavaramerkkiin
tai muuhun sellaiseen liittyvaa arvoa, joka ylittda yrityksen varallisuuden
arvon. Liikearvoa ei kirjata kirjanpitoon toiminnan kuluessa, vaan silloin
kun siitd maksetaan korvaus esimerkiksi yrityskauppojen tai fuusion yh-

teydessa. ?

Aineettomat tekijat muodostavat kuitenkin vain osan liikearvosta. Toinen
osa liikearvosta muodostuu siita, etta yrityksen tuotantotekij6illa on yri-
tyskokonaisuuden osana suurempi arvo kuin vain niiden ilman téllaista
kokonaisuuden huomioon ottamista maaritetty jalleenhankinta-arvo tai
todennakdinen luovutushinta. Naiden liikkearvon osien pitdminen toisis-

taan erillaan ei kuitenkaan ole mahdollista.™

Purkautuvalla yhteisolla voi kuitenkin olla myés nakymaténta omaisuutta
eli yhteisdssa kehitettyjad aineettomia oikeuksia ja sen toiminnan myoéta
syntynytta liikearvoa eli goodwillia. Ndille ei yleensa tarvitse yhteisén pur-
kamisen yhteydessa tulouttaa kdypaa arvoa, jonka maarittdminen olisi

lisdksi vaikeaa.™

L Immonen 2011, sivut 269 ja 270.

2 lhantola — Leppanen — Kuhanen - Sivonen 2009, s. 180.
3 Penttila 1991, s. 447.

74 Andersson - Penttila 2014, s. 700.
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On huomattava, ettd yleiseurooppalaiset IFRS standardit muuttivat liikearvojen
kasittelya listattujen yhtididen osalta yritysjarjestelyissa. IFRS 3 standardin mu-
kaan liiketoimintojen yhdistamisen kasittelyssa on lahtékohtana kaypien arvo-
jen kaytté myos hankittujen aineettomien hyddykkeiden osalta. Liikearvoa sel-
laisenaan ei katsota yksilditavaksi omaisuuseréksi, vaan se on mukana varojen
ja velkojen kokonaisarvostuksessa.’® Standardin periaatteiden mukaan, yritys-
kaupassa hankitun yrityksen taseessa olevat aiemmat liikearvot poistuvat han-
kinnan kohteen nettovarallisuudesta, koska uuden hankinnan yhteydessa

kaikki hankitun yhteison varat arvostetaan nettoarvoihinsa.’®

5.2.4.3 Liikearvon kiypa arvo
Oikeuskaytannossa on katsottu, ettei kaypaan arvoon arvostaminen koske yh-

tion toiminnassa itse kehitettyja liike- eli goodwill-arvoja eika sellaisia eria, joita
ei erikseen voitaisi luovuttaa.”” Kyseesséa ovat olleet toiminimen ja asiakasre-
kisterin liikearvo. Lisaksi oikeuskaytannossa on tullut kyseeseen internet-alan
yrityksen asiakasliittymaét, jotka eivat ole erikseen luovutettavaa omaisuutta.
Alla on esitetty korkeimman hallinto-oikeuden ratkaisujen lyhyet selosteet

edelld mainitusta oikeuskaytannosta.

KHO (1998:26) 25.6.1998 taltio 1179: Purkautuvan osakeyhtion osake-
kannan kauppahintaan siséltynyt liikearvo, johon luettin myds toimini-
men ja asiakasrekisterin arvo, ei ollut 51d 8:ssa tarkoitettua omaisuutta,
jonka arvo olisi otettava huomioon purkautuvan yhtion verotettavaa tuloa
laskettaessa. KHO (1999:82) 31.12.1999 taltio 4427: Purettaessa inter-
net-alan yhtigita, joiden toiminnot yhdistettiin niiden osakekannat omista-
neeseen saman alan yhtioon, asiakasliittymat tuli ottaa huomioon pur-
kautuvien yhtididen 51d 8:n tarkoittamaa, siirtyvén omaisuuden todenné-

koista luovutushintaa vastaavaa maaraa laskettaessa.

5 KPMG, IFRS kaytannon kasikirja 2013, s. 212. Suomalainen tapa on ollut, ettd hankintame-
nolaskelmissa kauppahintaa on verrattu omaan padomaan eli kirjanpitoarvoihin arvostettuihin
nettovaroihin ja syntynytta konserniaktiivaa on kohdistettu kaypien arvojen mukaisesti lahinna
pysyviin vastaaviin, kuten maa-alueisiin ja rakennuksiin, lopun jaadessa liikearvoksi.

76 KPMG, IFRS kaytannon kasikirja 2013, s. 212.

7 Immonen - Ossa — Villa 2011, s. 152.
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Ongelmalliseksi oikeuskirjallisuudessa on todettu neutraalisuuden periaatteen
toteutuminen yhtion purkamisessa. Kun yhtid6 myy omaisuutensa kokonaisuu-
tena tai liiketoimintakokonaisuuksina, saavat purettavan yhtion osakkaat jako-
osansa rahana, jolloin kaupassa siirtyvaa liikearvoa ei aina pystyta pitavasti
maarittamaan. Verohallituksen kirjeessa, jossa kasitelladn osakeyhtion purkau-
tumista, on katsottu, etta yhtiossa syntynytta liikearvoa ei voida kasitella jako-
osana luovutettavana omaisuutena.’® Tama kanta on tullut hyvaksytyksi kes-

kusverolautakunnan ratkaisussa KVL: 1989:345.

KVL: 1989:345. Hakijaosakeyhti® oli ostanut liikenngintid harjoittavan
osakeyhtion osakekannan 37,3 miljoonalla mk:n kauppahinnalla. Hake-
muksen mukaan kauppahinta muodostui paéosin goodwill-arvosta eli os-
tetun yhtion liikenneluvista. Purkamisesta tuli aiheutumaan 34,9 miljoo-
nan mk:n suuruinen purkutappio. KVL katsoi, etta goodwill-arvoa ei voida
pitda purettavan yhtion verotuksessa EVL 51 d 8:ssa tarkoitettuna muuna

omaisuutena.

Keskusverolautakunnan paatés merkitsee sitd, ettd vaikka jako-osan saajan
verotuksessa otetaan huomioon liikearvo, tAman ei tarvitse merkita sita, etta se
otettaisiin huomioon myo6s purkautuvan yhtion verotuksessa.”® Vaikka jako-
osan saajalla oli mahdollisuus jaksottaa goodwill-arvo hankintamenona 10 vuo-
den ajalle, niin vastaavasti goodwill-arvosta muodostunutta tuloa ei huomioida

purkautuvan yhtion purkutuloksessa.

8 Katso verohallituksen ohje. Verohallitus 16.6.1989 n:o 4841/41/89).
7 Penttila 1991, s. 455.



39

6. Purettavan osakeyhtion jako-osan saajan verotus

6.1 Yleista jako-osan verotuksen perusteista
Kun purettavan yhtion selvitysmenettely on kayty lavitse ja selvitysmies on an-

tanut lopputilityksen yhtiokokouksessa, katsotaan osakeyhtio puretuksi. Purka-
misesta tehdaan taman jalkeen vield ilmoitus kaupparekisteriin. Osakeyhtién
purkamisesta muodostuva jako-osa synnyttaa jako-osan saajalle tuloa, jos pur-
kautuvan yhtion osakkeiden hankintameno on ollut pienempi kuin jako-osan
arvo. Jako-osan saajalle syntyy puolestaan purkutappiota kun purkautuvan yh-
tion jako-osan saajalle tuleva jako-osan arvo on pienempi kuin yhtion osakkei-
den hankintamenon arvo. Jako-osan arvon maarittamisesta saadetaan elinkei-
noverolain 51d 8:ssa. Edella mainitun pykéalan mukaisesti purkautuvan osake-
yhtién vaihto-, sijoitus- ja kayttbomaisuuden seka muun omaisuuden luovutus-
hinnaksi katsotaan omaisuuden todenn&kdista luovutushintaa vastaava méaara
eli kaypa arvo. Vastaavanlainen sdannds on tuloverolain 27 8:ssa niiden yhtei-
sojen osalta, jotka eivat harjoita elinkeinotoimintaa. TAm& merkitsee sita, etta
kaikki yhteis66n sijoitetun tai yhteisén hankkiman omaisuuden arvon nousu tu-

lee verotetuksi yhteison tulona.°

Jako-osan saajan verotuksessa verotettavaa tuloa laskettaessa, kaytetaan
omaisuuden arvosta samaa todennakdista luovutushintaa vastaavaa maaréa
kuin kaytetaan purettavan yhtion viimeisessa verotuksessa. 8! Poikkeuksen
omaisuuden arvostamisessa ja siten myos jako-osan saajan omaisuuden ar-
vostamisessa muodostavat purettavan yhtion itse kehittama ns. liikke- eli good-
will-arvo. Korkeimman hallinto-oikeuden ratkaisussa KHO 1998:26, katsottiin,

ettd yhtion luomaa lilkearvo samoin kuin yhtion toiminimea tai asiakasrekisteria

8 Andersson - Penttila 2014, s. 699.
8 Immonen 2011, s. 271. Omaisuuden arvosymmetriasta.
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ei ollut pidettava elinkeinoverolain 51d §:n mukaisena omaisuutena, jonka las-

kennallinen arvo olisi yhtiota purettaessa sen veronalaista tuloa.

Kaypéaan hintaan arvostamisen periaate rajautuu siis koskemaan purkautuvan
yhtion kaikkea aineellista omaisuutta ja lisaksi sellaista aineetonta omaisuutta,
jonka yhtio tosiasiallisesti voisi luovuttaa erikseen. 8 Immonen tuo kirjassaan
"Yritysjarjestelyt” esille myés merkittavan poikkeaman liikearvon arvostami-
sessa purkutilanteissa. Nimittdin purkautuvan yhtion aikaisemmin ulkoa, esi-
merkiksi yrityskaupalla tai omistetun yhtion purkautumisella saadun jako-osan
mukana tullut taseessa pitk&vaikutteisena menona erikseen nakyva liikkearvo

sen sijaan arvostetaan kaypaan arvoon.®?

6.2 Purkuvoiton verotuksen perusteista
Osakeyhtion purkamisesta syntyvan jako-osan saajia verotetaan ns. purkuvoi-

tosta elinkeinoverolain ja tuloverolain sdadosten perusteella. Elinkeinoverolain
5 8:n nojalla verotettavaa elinkeinotuloa ovat mm. vaihto-, sijoitus- ja kaytto-
omaisuudesta sekd muista elinkeinossa kaytetyistd aineellisista ja aineetto-
mista hyodykkeista saadut luovutushinnat ja muut vastikkeet. Tuloverolain 45

8:n nojalla padgomatuloa on omaisuuden luovutuksesta saatu voitto.

Asian ovat ilmaisseet mm. Andersson ja Penttila kirjassaan "Elinkeinoverolain
kommentaari” seuraavasti. "Osakeyhtiotd purettaessa, sen nettovarallisuus
jaetaan likvidaation jalkeen jako-osuutena omistajille. Omistajien kannalta ky-
seessa on vaihtoon verrattava luovutus, jonka johdosta heita verotetaan joko
tuloverolain 45 8:n ja 46 8§:n tai elinkeinoverolain 5 §:n nojalla.”® Myrsky ja Lin-
nakangas ovat purkuvoiton verotuksen kiteyttaneet kirjassaan "Elinkeinotulon
verotus” seuraavasti. "Osakeyhtion purkamista on osakkaan verotuksessa va-

kiintuneesti pidetty vaihdonluonteisena tapahtumana. Kun purkautuvan yhtei-

8 Immonen 2011, s. 269.

8 Immonen 2011, s. 270. Ks. KVL 2001/90. Ratkaisussa katsottiin, ettd hankittujen liikkearvo-
jen todenné&kadisina luovutushintoina pidettiin niiden poistamattomia olevia maaria.

84 Andersson - Penttila 2014, s. 702.
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sOn osakas saa osakkeitaan vastaan jako-osan, on kysymyksessa vaihto, jo-
hon sovelletaan luovutusvoittoverotuksen saannoksia. Saannos ei koske osak-

kaina olevia yhteisoja eika avoimia ja kommandiittiyhtioita.”8>

Luovutusvoiton maarasta sdadetaan tuloverolain 124 §:ssa. Paaomatuloista
suoritetaan veroa 30 prosenttia (%). Siltd osin kuin verovelvollisen verotettavan
padaomatulon maara ylittaa 30 000 euroa, padomatulosta suoritetaan veroa 33
prosenttia (padomatulon korotettu tuloveroprosentti). Yhteison tuloveropro-

sentti on 20.

6.3 Yksityinen elinkeinonharjoittaja tai elinkeinoyhtymai jako-osan

saajana
Kun osakeyhtion osakkaana on elinkeinoyhtyma (avoin yhti6, kommandiittiyhtio

tai muu vastaava), yhtion purkutilanteessa syntyvan luovutusvoiton verotus
kohdistuu viime kadessa elinkeinoyhtyman osakkaisiin. Elinkeinoyhtyman ve-
rotus kohdistuu kaikissa tulolahteissa yhtyman osakkaisiin, koska elinkeinoyh-
tyma ei ole erillinen verovelvollinen, vaan laskentasubjekti, jonka elinkeinotoi-
minnan tulos jaetaan verotettavaksi osakkaiden tulona. Jos elinkeinoyhtymalla
on elinkeinotulon lisdksi maatalouden tuloa ja muuta tuloa, maatalouden tulos

ja muun toiminnan tulos lasketaan erikseen.®8

Elinkeinoyhtyman kayttomaisuuskiinteistdjen ja -arvopaperien luovutusvoitto-
jen osuutta kasitellaén aina pddomatulona. Osakkaan osuus edelld mainittujen
luovutusvoittojen mukaisesta elinkeinotoiminnan tulosta katsotaan nettovaralli-
suudesta riippumatta paaomatuloksi siihen maaraan saakka, joka vastaa ha-
nen osuuttaan edella mainitusta luovutusvoitosta.®” Vastaavasti kun jako-osan
saajana on yksityinen elinkeinonharjoittaja, niin osakeyhtién purkutilanteissa

jako-osan verotus kohdistuu osakkaaseen eli toiminnanharjoittajaan. Yksityisen

85 Myrsky - Linnakangas 2010, s. 348.

8 Villa - Ossa - Saarnilehto 2007, s. 230.

87 Villa - Ossa - Saarnilehto 2007, s. 233. Tuloverolain 3 8:n yleisten maaritelmien mukaan
elinkeinoyhtym&na pidetadn avointa yhtiéta, kommandiittiyhtiétd, laivanisanndintiyhtiéta seka
sellaista kahden tai useamman elinkeinotoiminnan harjoittamista varten perustettua muuta
kuin yhteisona pidettavaa yhteenliittymaa.
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elinkeinoharjoittajan ja elinkeinoyhtymén tappioiden eli tdssa tapauksessa osa-
keyhtion purkutappioiden vahennysoikeutta ei ole rajoitettu.

Elinkeinoyhtymat vahentavat tappiot tuloléhteittdin yhtyman tuloksesta. Yksityi-
sen elinkeinoharjoittajan elinkeinotoiminnan tappio vahvistetaan elinkeinotoi-
minnan tulol&dhteeseen. Tappio vahennetddn seuraavien 10 verovuoden ai-
kana elinkeinotoiminnan tuloléhteen tuloksesta.® Koska henkildyhtididen pur-
kutappion vahennysoikeutta ei ole rajoitettu, saatetaan henkiloyhtiota kayttaa

apuna osakeyhtion purkutilanteissa.

Asiaa on kasitelty mm. Anderssonin ja Penttilan kirjassa "Elinkeinoverolain
kommentaari” (2014). Purkutappion vahennysoikeutta ei ole rajoitettu henkil6-
yhtidissa, mika onkin johtanut tilanteisiin, joissa henkildyhtitta kayttamalla yri-
tyskauppojen yhteydessa ostetun osakeyhtion purkamisesta syntyva tappio on
mahdollista saada laajemmin vahennyskelpoiseksi kuin olisi tilanteessa, jossa
ostajana on osakeyhtio. 8 Tamankin mahdollisuuden kayttamista kuitenkin ra-
joittaa elinkeinoverolain 8 8:n 4 momentin séannés. Sen mukaan yhteison kayt-
tbomaisuuteen kuuluvan avoimen yhtion ja kommandiittiyhtion yhtibosuuden
hankintameno on luovutushinnan ylittavalta osalta (eli luovutustappio) vahen-
nyskelpoinen vain yhteisébn saamista kayttdomaisuusosakkeiden tai yhtio-

osuuksien luovutusvoitoista verovuonna ja viitena sitéa seuraavana vuonna.®

6.4 Yksityisena omaisuutena saadun jako-osan verotus
Purkautuvan yhtion osakkeet ovat yksityistd omaisuutta, kun osakkeet eivat liity

osakkaan harjoittamaan elinkeinotoimintaan. Verotettavaa tuloa laskettaessa
jako-osan arvoa verrataan hankintamenoon. Hankintameno muodostuu luovu-
tetun omaisuuden kayvasta arvosta sekd omaisuuden hankkimisesta ja sailyt-
tamisesta syntyvista kuluista. Omaisuuden hankintamenoksi katsotaan kaypa
arvo saannon hetkella.%! Luovutusvoittoa laskettaessa jako-osuuden kayvasta

arvosta vahennetaan tuloverolain sddnnosten mukaan joko osakkeiden todelli-

88 Villa — Ossa - Saarnilehto 2007, s. 229.
89 Andersson - Penttila 2014, s. 707.

% Andersson - Penttila 2014, s. 707.

91 Myrsky - Linnakangas 2010, s. 348.
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nen hankintameno tai osakkeiden omistuksen perusteella maaraytyvan hankin-
tameno-olettaman mukainen maara, jos se on todellista hankintamenoa suu-
rempi. Hankintameno-olettaman mukainen arvo on joko 20 % tai 40 % hankin-
tamenosta, rippuen omaisuuden omistusajasta. Luovutusvoiton laskemisesta
saadetaan tuloverolain 46 §:ssa. Omaisuuden luovutuksesta saadun voiton
maara lasketaan siten, ettd luovutushinnasta vahennetaan omaisuuden han-
kintamenon poistamatta olevan osan ja voiton hankkimisesta olleiden menojen

yhteismaara.

Muun verovelvollisen kuin yhteison tai avoimen yhtién taikka kommandiittiyh-
tion saamasta luovutushinnasta vahennettdva maara on kuitenkin aina vahin-
taan 20 % ja, jos luovutettu omaisuus on ollut luovuttajalla vahintdan 10 vuoden
ajan, vahintdan 40 % luovutushinnasta. Poikkeuksen muodostaa tuloverolain
48 8, missad saadetdan verovapaista luovutusvoitoista. Luonnollisen henkilén ja
kuolinpesan saaman omaisuuden luovutusvoitto ei ole veronlaista tuloa, jos ve-
rovuonna luovutetun omaisuuden yhteenlasketut luovutushinnat ovat enintadén
1000 euroa. Jako-osan saantoajankohta on normaalisti sen yhtiokokouksen
paiva, jolloin selvitysmies on esittanyt lopputilityksen. Jos varallisuutta on jaettu
jako-osan ennakkona, katsotaan saantoajankohdaksi jako-osan luovutus-
hetki.®?

Purkutappio on tuloverolain mukaisesti mahdollista vahentd&d omaisuuden luo-
vutuksista saaduista voitoista samana verovuonna ja viitena seuraavana vuo-
tena. Tuloverolain 50 §:ss& sdadetdan luovutustappioiden vahennysoikeu-
desta. Tuloverolain mukaisen vahennysoikeuden edellytyksena on, etta osak-
keet ovat yksityista omaisuutta. Luovutustappioiden vahennysoikeutta piden-
nettiin kolmesta vuodesta viiteen vuoteen vuoden 2010 alusta alkaen. Piden-
nyksella annettiin padomatulojen saajille mahdollisuuden saada mm. osakeyh-
tion purkutappiot vahennyskelpoisiksi pidemmalla aikavalilla. Vahennyskelpoi-
suus on tuloldhdesidonnaista, mink& vuoksi luovutustappiot voidaan vahentaa

vain vastaavista omaisuuden luovutusvoitoista. Vahennyskelpoisena luovutus-

92 Myrsky - Linnakangas 2010, s. 348. ks. KVL:n ratkaisu 75/1999 saantoajankohdasta.
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tappiona ei pidetd kuitenkaan luovutuksista aiheutuneita tappioita, jos vero-
vuonna luovutetun huomioon otettavan omaisuuden yhteenlasketut hankinta-

menot ovat enintdan 1000 euroa.

6.5 Jako-osan saajana on elinkeinotoiminnan harjoittaja
Kun osakeyhtion purkautumisessa jako-osan saajana on elinkeinotoimintaa

harjoittava toimija ja jako-osan saajan omistamat purkautuvan yhtién osakkeet
liittyvat osakkaan harjoittamaan elinkeinotoimintaan, jako-osan saajan verotuk-
seen sovelletaan elinkeinoverolakia. Elinkeinonharjoittajalla tarkoitetaan vero-
velvollista, joka harjoittaa liike- tai ammattitoimintaa. Lahtokohtaisesti elin-
keinotoimintaa harjoittava jako-osan saajan purkuvoiton verotus maaraytyy
elinkeinoverolain 5 8:n perusteella. Edella mainitun 5 §:n mukaisesti elinkei-
nosta saatua rahaa tai rahan arvoista etua eli elinkeinotuloa ovat mm. vaihto-,
sijoitus- ja kayttbomaisuudesta seka muista elinkeinossa kaytetyista aineelli-

sista ja aineettomista hytdykkeista saadut luovutushinnat ja muut vastikkeet.

6.5.1 Yleisti elinkeinotoiminnan harjoittajan verotuksesta
Elinkeinoverolain omaisuuslajijaottelussa osakkeet voivat kuulua kaytto- sijoi-

tus-, vaihto- tai rahoitusomaisuuteen. Lisaksi yhteisoilla voi olla liiketoimintaan
kuulumattomia osakkeita, jotka eivat kuulu elinkeinotoiminnan tuloléhteeseen
vaan muodostavat henkilokohtaisen tuloldhteen. Tulolahde problematiikka
konkretisoituu kun yhtiésséa luovutetaan joitain sen osakkeita. Téata asiaa on tar-
kasteltu Myrsky ja Linnakankaan kirjassa "Elinkeinotulon verotus” (2010). Elin-
keinoverolaissa saadetaan erikseen kunkin omaisuusryhman osalta luovutus-
hinnan tuloutuksesta, hankintamenon ja arvonalentumisen vahennyskelpoisuu-
desta, sijoitusomaisuuden arvonnousujen tulouttamisesta seka naiden vahen-

nysten ja tuloutumisen peruuttamisesta.

On luonnollista, etté luovutusvoittojen verovapautta seka siihen liittyvaa luovu-
tustappioiden ja arvonalentumisien asemaa tarkastellaan omaisuuslajikohtai-
sesti. Luovutusvoittojen verovapaus on rajattu yhtion liikketoimintaan liittyviin

osakeomistuksiin eli kayttéomaisuusosakkeisiin.*® Elinkeinotoimintaa harjoitta-

98 Myrsky - Linnakangas 2010 s. 186.
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van elinkeinoverolain 6 8:n mukaisen jako-osan saajan verotuksessa merki-
tysta on siis kayttbomaisuusosakkeilla ja niiden verovapaussaadoksilla. Muu-
toin verotettavaa tuloa ovat elinkeinoverolain 5 8:n mukaisesta omaisuudesta

saadut luovutushinnat.

6.5.2 Elinkeinotoiminnan tulolidhde
Elinkeinotoiminnan tulolahde maritetaan elinkeinoverolain 2 8:ssé. Elinkeinotoi-

minnan tulolahde muodostuu liikke- ja ammattitoiminnan harjoittamisesta. Ra-
janveto elinkeinotoiminnan ja paaomatuloina verotettavan toiminnan valilla ei
ole aina yksiselitteisen selva. Korkein hallinto-oikeus on antanut useita ratkai-
suja liittyen rajanvetoon. Esimerkiksi korkeimman hallinto-oikeuden ratkaisussa
KHO 1972 Il 542 tuotannollisen toiminnan useita vuosia sitten lopettaneen te-
ollisuusyhtion harjoittamaa teollisuuskiinteistdjen vuokrausta ei pidetty liiketoi-
mintana. Toisessa ratkaisussa (KHO 1982 11 531) korkein hallinto-oikeus katsoi,
kun kiinteist6jen vuokraus liittyi yhtion liikketoiminnan lopettamistoimiin ja sulaut-
tamiseen, vuokratuloa pidettiin yhtion liiketulona. Korkeimman hallinto-oikeu-
den ratkaisussa KHO 1978 11 565 puolestaan henkil ei harjoittanut elinkeinotoi-
mintaa kun han myi verovuonna ja sité edeltdneena vuonna hankkimiaan pors-

siosakkeita 47 kaupalla.

Elinkeinotoiminta on siis joko liiketoimintaa tai ammattitoimintaa. Tikka, Nyka-
nen, Juusela ja Viitala ovat kirjassaan, "Yritysverotus” (2014), antaneet elinkei-
noverolain mukaiselle ammattitoiminnalle maaritelman. "Ammattitoiminta on lii-
ketoiminnan kaltaista toimintaa. Se eroaa kuitenkin liiketoiminnasta l&hinna si-
ten, etta sitd harjoitetaan suppeammissa puitteissa, toiminnassa on elinkeinon-
harjoittajan henkilokohtainen ammattitaito ratkaiseva eikd siind sanottavasti
aseteta omaisuusarvoja riskille alttiiksi.” Ammattitoiminnassa taloudellinen riski
iimenee lahinna saamatta jaavina tuloina. Ulkonaisesta havaittava organisaatio
on myas tyypillisempi liike- ja ammattitoiminnalle. EVL:n soveltamisen kannalta

liketoiminnan ja ammattitoiminnan keskindisella erottelulla ei ole sanottavaa
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merkitysta. Verovelvollisen liikke- ja ammattitoiminta kuuluvat aina samaan elin-
keinotoiminnan tulolahteeseen. Eroa on kuitenkin siind, ettd ammatinharjoitta-

jan maksuperusteinen kirjanpito hyvaksytaan myos verotuksessa.%*

Osakeyhtiomuotoisessa elinkeinotoiminnassa on kyse liiketoiminnasta. Liike-
toiminnalle on annettu mm. seuraavanlainen maaritelma. Liiketoiminnan tarkoi-
tuksena pidetaan yleensa voiton tavoittelua joko lyhyella tai pitkalla tahtayk-
sella. Sen katsotaan edellyttavan itsenaista sekd suunnitelmallista ja edelta ka-
sin maaratyn tai maardamattoman ajan jatkuvaa toimintaa, jossa asetetaan voi-
ton saamiseksi, erilaisia etuja riskeille alttiiksi ja joka nakyvalla tavalla suuntau-

tuu rajoittamattomaan tai ainakin laajahkoon rajoitettuun henkildjoukkoon.®®

6.5.3 Elinkeinotoiminnan harjoittajan saaman purkuvoiton verotus
Elinkeinoverolain 51d 8:n mukaan osakeyhtion purkutilanteissa sen kaikki

omaisuus arvostetaan kaypaan arvoonsa eli omaisuuden luovutushinnaksi kat-
sotaan todennakdista luovutushintaa vastaava maara. Purkutilanteessa puret-
tavan yhtion omaisuus realisoidaan tarvittavissa méaarin ja jako-osan saajille
jaetaan heidan jako-osansa. Sovellettavasta verolaista ei synny ongelmaa.
Jako-osan saajaa verotetaan luovutusvoittojen verotuksena elinkeinoverolain

5.1 8:n nojalla.

Elinkeinoverolain 5 §8:n 1 momentin 1 kohdan mukaan veronalaista tuloa
ovat vaihto-, sijoitus- ja kayttbomaisuudesta sekd muista elinkeinossa
kéaytettavista aineellisista ja aineettomista hyddykkeista saadut luovutus-
hinnat ja muut vastikkeet. Purettavan osakeyhtion osakkeiden luovutus-

hinnoista vahennetaan osakkeiden hankintamenon arvo.

Tilanne muuttuu ongelmallisemmaksi, kun purettavassa yhtiossa on aineetonta
arvoa kuten liikearvoa. Normaalissa purkutilanteessa "nakymaéatén” liikearvo ei

muodosta veronalaista tuloa. Purettavasta yhtiosta saatetaan kuitenkin haluta

94 Tikka — Nykanen — Juusela — Viitanen 2015, kohta 6. luku. ammattitoiminnan ja liiketoimin-
nan valisesta erosta, elinkeinotoiminnan tunnusmerkit, 28.5.2015.
9% Andersson - Penttila 2014, sivut. 19-20, liiketoiminnan maaritelmasta.



47

saada ndkymaton omaisuus hyddynnettya purkamisen yhteydessa. Tall6in ai-
noa mahdollisuus on realisoida lilkearvo tai muu ndkymaton omaisuus ennen

purkua.

Kirjassaan "Elinkeinoverolain kommentaari” ovat kirjoittajat Andersson ja Pent-
tila tuoneet esille esimerkkitapauksen, jossa purettavan yhtion aineeton good-
will-arvo muodostaa merkittdvan osan purettavan yrityksen arvon muodostuk-
sesta. Normaalissa purkutilanteessa goodwill-arvoa ei siirry jako-osaan. Ti-
lanne on kuitenkin toinen verotuksen ndkdkulmasta, kun yritys on ostanut pu-
rettavan yhtién ennen purkamista. Talléin kauppahinta saattaa sisaltaa paljon-
kin goodwill-arvoa. Jos tilanne on se, etta toinen yritys on hiljattain ostanut pu-
rettavan yhtion osakekannan hintaan, joka selvasti ylittaa sen substanssiarvon,
ja ostettu yritys puretaan tarkoituksella jatkaa sen toimintaa ostajayrityksen
omissa nimissé, on luonnollista sisallyttda goodwill-komponentti jako-osan ar-
voon jo siita syysta, ettd muutoin syntyisi ostajayrityksessa aiheettomasti, ker-

ralla suuri vahennettava tappio.®

6.5.4 Purkutappion vahennyskelpoisuus
Osakeyhtion purkutappio on siis lahtokohtaisessa verotuksessa vahennyskel-

poista elinkeinonharjoittajille. Elinkeinoverolain nojalla voidaan 6 §:n 1 momen-
tin 1 kohdassa tarkoitetun yhteison omistamien muiden kuin verovapaasti luo-
vutettavien kayttbomaisuusosakkeiden hankintameno saadaan vahentaa, kun
osakkeet on luovutettu tai lopullisesti menetetty. Purkutappio saadaan vahen-
taa vuosikuluna, jos purkautuneen yhtion toimintaa ei jatketa missaan muo-
dossa tai jos yhtion osakkeiden hankinta on osoittautunut virheinvestoinniksi.
Jos jako-osaan sisaltyy tulonodotuksia, purkutappio on jaksotettava vaikutus-
ajalleen.®” Oikeuskaytannén mukaan tulonodotuksia oli katsottu olevan muun
muassa KHO:n ratkaisussa KHO 1992 T 1537. Korkeimman hallinto-oikeuden
ratkaisussa oli kyse tapauksesta, jossa purettavat yhtiot oli ostettu substans-

siarvoltaan korkeampaan hintaan ja yhtiot oli purettu lyhyen ajan kuluttua ja

9% Andersson - Penttilda 2014, s. 702, ks. KHO 1997 T 3057.
97 Myrsky - Linnakangas 2010, s. 350
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siten liitetty yhtion omaan toimintaan. Kun purettavaan yhtioéon liittyy tulonodo-
tuksia, tulee purkutappio jaksottaa vaikutusajalleen. Purkautunut yhtio ja osa-
kas ovat toimineet samalla alalla, purkautuneen yhtion osakkeet on ostettu sub-
stanssiarvoa olennaisesi korkeampaan hintaan ja yhtié on purkautunut lyhyen

ajan kuluessa omistajan vaihdoksen jalkeen.%®

KHO 1992 T 1537: Osakeyhtio A, joka oli hankkinut omistukseensa nel-
jan eri osakeyhtion osakekannat vuonna 1986 ja erdan avoimen yhtion
yhtibosuudet vuonna 1987, oli purkanut mainitut yhtiét vuonna 1987. Yh-
tid A oli vuonna 1987 vahentéanyt kirjanpidossaan sille yhtididen purkami-
sesta aiheutuneet tappiot yhteensé noin 7,5 miljoonaa markkaa. Laanin-
verolautakunta katsoi, etta yhtididen hankkimisesta johtuneet menot oli-
vat A-yhtion pitkavaikutteisia menoja, jotka oli vahennettdva niiden to-
dennakobisena vaikutusaikana. Menojen vaikutusajaksi laéninverolauta-
kunta arvioi viisi vuotta ja hyvaksyi yhtion tulon vahennykseksi 20 pro-
senttia yhtion ilmoittamista purkutappioista. Yhtio vaati valituksessaan,
etta edella tarkoitettujen yhtididen purkamisesta syntyneet tappiot vahen-
netadn kokonaisuudessaan verovuoden tulosta. Kun otettiin huomioon,
etta puretut yhtiot olivat toimineet samalla alalla kuin yhtié A, osakkeiden
ja osuuksien hankintahinta verrattuna niista saatuihin jako-osuuksiin
seké lyhyt omistusaika, laéninoikeus katsoi, etta purkutappiot olivat A-
yhtion pitkavaikutteisia menoja, joiden vaikutusaika oli yli kolme vuotta.
La&ninoikeus hylkasi yhtion valituksen. Korkein hallinto-oikeus ei muut-

tanut laaninoikeuden paatosta.®®

Purkutappioiden vahennysoikeuden poikkeuksen muodostavat verovapaat
kayttbomaisuusosakkeet, jotka eivét tietyin edellytyksin ole vdhennyskelpoisia.
Purkutappio on yhteisolle vahennyskelpoinen, jos yhteis6 on omistanut purkau-
tuvan yhtion osakkeet vahintaan yhden vuoden ajan ja omistusosuus on alle 10
% osakepddomasta. Jos yhteis6 on padomasijoitustoimintaa harjoittava yh-
teisd, on sen purkautuvasta yhtiosta saama jako-osuus kuitenkin veronalaista

tuloa ja tappio vahennyskelpoista menoa.1%®

98 Myrsky - Linnakangas 2010, s. 350.
99 Verovuosi_1987 (Finlex. fi: http://www.finlex.fi/fi/oikeus/kho/muut/1992/199201537).
100 Myrsky - Linnakangas 2010, s. 349.
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7. Osakeyhtion purkaminen ja verovapaasti luovutettavat kayt-
toomaisuusosakkeet

7.1 Yleista
Suomalaisessa verojarjestelméssa osakeluovutusten verovapaus on sidottu

elinkeinotoiminnan tulolahteen kayttbomaisuuteen kuuluvien osakkeiden luovu-
tuksiin. Kun purkamista kaytetdan yritysjarjestelyihin, tulee tulolahdejaottelu
merkittavaksi tekijaksi myods osakeyhtion purkutilanteissa. Elinkeinoverolain
51d 8:n mukaan purkautuvan yhtion osakkeiden hankintameno ei ole vahen-
nyskelpoinen vastaavissa tilanteissa kuin purkuvoittokaan ei ole verotettavaa
tuloa, kun luovutettavat osakkeet ovat elinkeinoverolain 6b 8:n 1 momentissa
tarkoitettuja verovapaasti luovutettavia osakkeita. Osakeyhtion purkamisen ve-
rovapaus ja vahennyskelvottomuus on kiteytetty yhteen lauseeseen seuraa-
vasti. "Kun kayttbomaisuusosakkeiden luovutusvoitot ovat pitkélti verovapaita
ja luovutustappiot vahennyskelvottomia, on luonnollista, ettd samantapaiset pe-

riaatteet koskevat myos purkuvoittoja ja purkutappioita.”t0t

Hankintamenon vahennyskelpoisuutta rajoitettiin entisestaan koskemaan myads
tilanteita, joissa yhteisd on omistanut purkautuvan yhtién osakkeet valittomasti
ennen purkautumista vahemman kuin vuoden ajan (muutos 30.7.2004,
717/2004). Lain muutosta perusteltiin hallituksen esityksessa silla, ettad purka-
mista kaytetaan yritysjarjestelyjen yhteydessa vastaavasti kuin sulautumista-
kin. Purkamista on kaytetty yritysjarjestelynd mm. valittdmasti osakekauppojen
jalkeen, minka vuoksi on perusteltua rajoittaa purkutilanteissa tappioiden va-

hennyskelpoisuutta myos alle vuoden kestaneiden omistusten osalta.%?

101 Myrsky - Linnakangas 2003, s. 350.
102 Myrsky - Linnakangas 2010, s. 351.
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Kayttdomaisuusosakkeiden luovutusten verovapaussaaddsten ulkopuolelle ja-
tettiin pAdomasijoitustoimintaa harjoittavat osakeyhtitt, osuuskunnat, saasto-
pankit seka keskindiset vakuutusyhtiét. Muilta osin, kuin padomasijoitustoimin-
nan osalta, verovapaus koskee edella mainittuja yhteis6ja. Osakeluovutusten
verovapaussaannoksia sovelletaan kun luovutettavat osakkeet ovat elinkei-
noverolain mukaisesti elinkeinotoimintaa harjoittavan verovelvollisen omistuk-
sessa olevia osakkeita. Toiseksi luovutettavien osakkeiden tulee olla elin-
keinotoiminnan tulolahteen mukaisia osakkeita. Verolainsdadannon systematii-
kan nakokulmasta on tutkittava seka elinkeinotuloléhteen ettéd kayttbomaisuu-
den kasitteita ja tulkintatilanteita. 103

7.2 Kdyttoomaisuusosakkeiden luovutuksen verotuksen perusteista
Purkautuvan yhteison osakkeiden hankintameno ei siis ole yhteisélle purkautu-

van yhteison osakkaana vahennyskelpoinen meno eikd purkautuvasta yhtiésta
saatu jako-osa luovutushintana veronalaista tuloa, jos osakkeet ovat verova-
paasti luovutettavia kayttdomaisuusosakkeita. Edella mainittuun johtop&aatok-
seen tullaan elinkeinoverolain 6 8:n ja 51d 8:n perusteella. Verovapaus ja va-
hennyskelvottomuus koskevat my@s tilanteita, joissa luovutuksen kohteena
oleva yhti6 on muussa maassa kuin Suomessa asuva, ja yhtid on sellainen,
jota tarkoitetaan Euroopan yhteisdjen neuvoston antamassa emo- ja tytaryhti-
Oihin sovellettavan direktiivin 2 artiklassa tai verovapaus perustuu valtioiden va-

liseen verosopimukseen.104

Purkutappion elinkeinoverolain 51d 8:n mukaista védhennyskelvottomuutta on
perusteltu hallituksen esityksessa vastaavanlaisella purkutappion vahennyskel-
vottomuudella fuusiotilanteissa. Sen jalkeen kun fuusiotappiota koskevat vero-
saannokset muuttuivat niin, etta fuusiotappio ei ole enaa vahennyskelpoinen,
on purkumenettelya yleisesti ryhdytty kayttamaan jarjestelyissa, jotka aikaisem-

min on toteutettu sulautumisen kautta.19°

103 Wisa M. S&aaski Keskitalo 2012, s. 429.
104 Myrsky — Linnakangas 2010, s. 204.
105 He 92/2004 vp. Kohta 3.3.
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Hallituksen esityksessa elinkeinoverolain muuttamisesta (92/2004) viitataan
verotuksen neutraalisuuteen. Verotuksen neutraalisuuden toteutumisen kan-
nalta vaihtoehtoiset menettelytavat, mutta taloudelliselta sisalléltddn samanlai-
set, eivét saisi johtaa toisistaan olennaisesti poikkeaviin veroseuraamuksiin.
Kun edella kuvattu purkumenettely tapahtuu tyypillisesti valittbméasti osake-
kauppojen jalkeen, on perusteltua rajoittaa purkutilanteissa tappioiden vahen-
nyskelpoisuutta myos alle vuoden kestaneiden omistusten osalta.1%® Kaytto-
omaisuusosakkeiden purkutappio on siis vahennyskelpoinen vain, jos osakkeet
on omistettu yli vuoden ajan ja ne edustavat alle kymmenta prosenttia purkau-
tuvan yhtion osakepéaomasta.

Vahennyskelvottomia ovat paasaantoisesti myods verovapaasti luovutettavien
osakkeiden luovutustappioihin liittyvat kulut.*°” Kulujen vahennyskelvottomuu-
desta saadetaan elinkeinoverolain 16 8:n 2 kohdassa. Kohdan mukaan tulon
hankkimisesta tai sailyttamisesta johtuneita menoja eivat ole 2 kohdan mukaan
verovapaan tulon hankkimisesta tai sailyttdmisesta johtuneet menot, kuitenkin
niin, ettd verovapaan tulon ylittavd osa menoista katsotaan vahennyskel-

poiseksi.

7.2.1 Kayttoomaisuusosakkeiden verovapaan luovutuksen oikai-
susadannokset
Elinkeinoverolain 6b 8:n 3 momentissa on kayttéomaisuusosakkeiden verova-

paisiin luovutuksiin liittyva verovapaan tulon oikaisusaannds. Edella mainitun
elinkeinoverolain kohdan mukaan otetaan huomioon jako-osan saajan verotet-
tavina tuloina luovutettavien osakkeiden hankintamenossa tehdyt elinkei-
noverolain 42 8:n 1 momentin mukaiset poistot, mikali hankintamenon ja luovu-
tushinnan erotus johtuu edell& mainitusta poistosta. Jos osakkeiden hankinta-
menoa on aikaisemmin katettu verovaikutteisella varauksella tai avustuksella,
on néiden osien maaraa vastaava osa luovutusvoitosta myds veronalaista tu-

loa.108

106 He 92/2004 vp. Kohta 3.3.

107 Myrsky — Linnakangas 2010, s. 204. Ks. myds Verohallituksen ohje: Yhteison osakkeiden
luovutusvoiton verokohtelu, 2.11.2005.

108 Myrsky - Linnakangas 2010, s. 201
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Elinkeinoverolain 6b 8:n 5 momentissa on tuotu esille eria, jotka pienentavat
alle vuoden omistettujen kayttbomaisuusosakkeiden luovutusten tappioiden va-
hennysoikeutta. Tastd on kuitenkin annettu elinkeinoverolain 51d §:n purku-
saannoksissa purkua koskeva poikkeussaannds, jonka mukaan alle vuoden
omistettujen osakkeiden purkutappiosta ei voida tehdad em. vahennysta. Ve-
ronalaista tuloa on konsernin sisdisessa luovutuksessa syntynyt, verotuksessa
vahennetty luovutustappio verovapaan luovutuksen maaraan saakka. Osake-
poisto, vahennetty varaus, ja vahennetty avustus seka konserniyhtididen valilla
tapahtuneesta luovutuksesta toiselle konserniyhtidlle syntynyt verotuksessa
vahennyskelpoinen luovutustappio palaavat purettavan osakeyhtion verotetta-
vaan tuloon. Tutkielmani aihepiiristd olen kuitenkin rajannut pois taman kysy-
myksen tarkemman kasittelyn, koska tutkielmani loppuosassa keskityn verova-

paasti luovutettavien kayttbomaisuusosakkeiden tulkintakysymyksiin.

Elinkeinoverolain 6b 8§:n 3 momentin mukaan verovapaasti luovutetta-
vien osakkeiden luovutushinta on kuitenkin veronalaista tuloa siltd osin
kun luovutushinnan ja poistamattoman hankintamenon erotus johtuu 42
8:n 1 momentissa tarkoitetusta hankintamenosta tehdysté poistosta tai
siita, ettéd hankintamenosta on vahennetty varaus tai 8 8:n 1 momentin 2
kohdassa tarkoitettu avustus. Luovutushinta on niin ikaan veronalaista
tuloa silhen maaraéan asti, joka vastaa naiden osakkeiden aikaisemmin
konserniyhtididen valilla tapahtuneesta luovutuksesta toiselle konserni-

yhti6lle syntynytta verotuksessa vahennyskelpoista luovutustappiota.

7.2.2 Hallituksen esityksen (92/2004) perustelut
Hallituksen esityksessa eduskunnalle yritys- ja padomaverouudistukseksi (He

92/2004) perusteltiin yhteisdjen saamien osakkeiden luovutusvoiton verotuk-
sen vapauttamista ketjuverotukseen liittyvalla ilmiolla. Kun osinkojen hyvitysjar-
jestelmasta, jossa osinkojen verotus hyvitettiin siten, etta osinkoon ei tosiasi-
assa liittynyt verotusta, luovuttiin, niin oli ratkaistava miten osinkoihin kohdis-
tuva ketjuverotus poistetaan. Ketjuverotusta aiheutuu kun osinkoja siirtyy yri-
tyssektorin sisélla, jos yhteison tulona kertaalleen verotettuun voittoon kohdis-
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tuu verotus myos sita yhtiomuotoiselle osakkaalle jaettaessa.% Yhteisojen luo-
vutusvoittojen verovapautta ja siitd seuraavaa luovutustappion ja menetyksen
vahennyskelvottomuutta on hallituksen esityksessé perusteltu edelld mainituilla

ketjuverotukseen liittyvalla ja kansainvalisella verovertailuun liittyvilla syilla.

Ketjuverotusta ei kuitenkaan tarkastella en&aéa vain osinkoverotukseen liittyvana
iImién&, vaan yhteisdn omistamien osakkeiden tuottaman osingon ja osakkei-
den luovutusvoiton verotus liittyvat toisiinsa.''® Hallituksen esityksen mukaan
osinko ja luovutushinta voidaan rinnastaa ering, joilla tytaryhtion voitto noste-
taan emoyhtidlle. Kun osingonjaosta pidattaydytaan, tuotto painottuu arvonnou-
suun. Useissa maissa onkin paadytty ketjuverotuksen poistamiseksi koske-
vissa ratkaisuissa rinnastamaan suorasijoitusten osalta osakkeiden luovutus-

voitot ja osingot.1!!

7.2.3 Verotuksen neutraalisuus ja symmetria
Verotuksen neutraliteetti on verotuksen keskeisia kasitteitd. Neutraali verotus

on huomaamatonta kun se on neutraalia. Neutraalin verotuksen vastakohta on
ohjaava verotus, jolla pyritaan vaikuttamaan ihmisten kayttaytymiseen.? Neut-
raalisuus koskee seka purkuvoiton verovapautta etta tappioiden vahennyskel-
vottomuutta, kun purettavan osakeyhtion osakkeet ovat verovapaasti luovutet-
tavia kayttbomaisuusosakkeita. Poikkeuksellisen laajaa vahennyskelvotto-
muutta on perusteltu hallituksen esitykseen (HE 92/2004) viitaten silla, ettéa tal-
lainen purkaminen tapahtuu yleensa yrityskaupan jalkeen ja se silloin rinnastuu
sulautumiseen, jossa syntyva fuusiotappio on myds vahennyskelvoton.13 Koh-
dassa viitataan neutraalisuusperiaatteen toteutumiseen vahennyskelvottomuu-
den osalta. Verotuksen neutraalisuusperiaate ei ole kuitenkaan aukoton, eika

sitd ole toteutettu johdonmukaisesti, koska rinnastaminen sulautumiseen ei

109 He 92/2004 vp. Kohta 3.3.

110 He 92/2004 vp. Kohta 3.3.

111 He 92/2004 vp. Kohta 3.3.

112 Wikstrom 2008, s. 82. Kauko Wikstrom on kirjassaan "Yleiset opit verotuksessa” luonnehti-
nut verotusta neutraaliksi, kun silla ei ole muita vaikutuksia kuin veron kantamiseen liittyvia
valittdmia vaikutuksia.

113 Immonen - Ossa - Villa 2011, s. 154.
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koske purkuvoittoa. Purkuvoitto voi olla veronalaista tuloa, vaikka fuusiovoitto

onkin kaikissa tilanteissa verovapaata tuloa.'4

7.2.3.1 Neutraalisuus
Neutraalisuuteen liittyvina teemoina voidaan mainita mm. kaksinkertaisen ve-

rotuksen estaminen ja verotuksen luovutusmuotoneutraalisuus. Naitd teemoja
on Wisa M. Saaski Keskitalo kasitellyt vaitdskirjassaan "Osakeyhtién verova-
paat osakeluovutukset” (2012). Verotuksen neutraalisuuden vaatimuksiin liittyy
my0Os yritysmuotoneutraalisuus. Yritysmuotoneutraalisuuden ideana on vaati-
mus, etta yritysmuodosta riippumatta verokustannukset ovat samat tilanteessa,

jossa omistaja nostaa itselleen yritystoiminnan tulosta.*®

Saaski Keskitalon mukaan luovutusvoittojen ja osinkojen verokohtelun neutraa-
lisuutta ei voida kuitenkaan sanoa taysin identtisiksi. Luovutusvoittojen verova-
pautta ei sovelleta padaomasijoitustoimintaa harjoittavaan yhtiodn subjektiedel-
lytysten osalta eika objektiedellytysten ndkdkulmasta alle 10 prosentin omistuk-
siin, alle vuoden omistettuihin omistuksiin eikd muuhun osakkeiden omistusla-
jiin kuin elinkeinotoiminnan kayttdomaisuuteen kuuluviin osakkeisiin. Kuitenkin
naissa tapauksissa osingot ovat verovapaita.''® Luovutusmuotoneutraalisuu-
den puuttuminen elinkeinoverolain mukaisessa verotuksessa saattaa kannus-
taa mm. hyodyntamaan hallinnointiyhtibrakennetta, jonka avulla luovutus saa-
daan verovapauden piiriin. Talldin voidaan toimia esimerkiksi siten, etta liiketoi-
mintasiirrolla luovutetaan myytavaksi aiottu liiketoiminta erilliseen yhtiéon,
jonka jalkeen vuoden omistusajan kuluttua pyritddn osakkeet myymaan vero-

vapaasti.tt’

7.2.3.2 Symmetria
Verotuksen symmetrisyys liittyy suoraan kayttbomaisuusosakkeiden verova-

pausséadoksiin. Elinkeinoverolain 6b 8:n verovapaussaadokset koskevat seka

osakkeiden luovutusvoittoa ettd -tappiota. Symmetriaperiaatteen mukaisesti

114 Immonen - Ossa - Villa 2011, s. 154.
15 Wikstrém 2008, s. 85.

116 Wisa M. Saaski Keskitalo 2012, s. 163.
117 Wisa M. Saaski Keskitalo 2012, s. 160.
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vahennyskelvottomia ovat menot, jotka ovat aiheutuneet verovapaan tulon
hankkimisesta tai sailyttamisesta.1® Nakokulmana symmetria-ajattelussa voi
olla sekéd yhden verovelvollisen menojen ja tulojen symmetrinen verokohtelu
ettd nakdkulman ulottuminen yhté aikaa suorituksen maksajan ja sen saajan
verotukseen.!!® Kyseessa on verotuksellinen vastaavuusperiaate, johon myo6s
Wisa M. Saaski Keskitalon vaitoskirjassa viitataan. Verotuksellinen symmetria
on maaritelty vaitdéskirjassa mm. tulon ja menon symmetrisella verokohtelulla.
Yhtaalta jos tulo on verovapaa, on menokin vahennyskelvoton.'?® Osakeyhtion
purkamista koskevassa verolainsaadanngssakin on tdma ollut paamaarana.
Symmetrisyydella tarkoitetaan myds suorituksen maksajan ja suorituksen saa-

jan verotuksen symmetrisyytta. 12

Tassa kohdassa viittaan elinkeinoverolain 51d 8:n ja tuloverolain 27 8:n mukai-
siin purettavan yhteisén omaisuuden arvostukseen liittyviin sdadoksiin. Kumpi-
kin laki saataa yndenmukaisesti luovutusvoiton tai -tappion arvioinnissa

kaytettavan luovutettavan omaisuuden arvostuksessa samoja arvostusperiaat-
teita. Samanlainen arvostus johtaa veron maaraytymiseen vastaavuusperiaat-

teen mukaisesti riippumatta siita onko kyse paddomatulosta vai elinkeinotulosta.

7.2.4 Yritysjarjestely- ja emo-tytiryhtiodirektiivien vaikutus
Osakeyhtion purkutilanteiden verovapaussaadoksilla on vahva yhteys yleiseu-

rooppalaiseen yrityskulttuuriin, joka pohjautuu mm. Euroopan yhteisdjen (EY)
yritysjarjestelydirektiiviin sek& emo-tytaryhtiodirektiivien soveltamiseen. Yritys-
jarjestelydirektiivilla purettiin yritystoiminnan uudelleenjarjestelyiden verotuk-
sellisia esteita. Ideana on, ettad direktiivin kattamista yritysjarjestelyista ei ai-
heudu valittomia tuloveroseuraamuksia jarjestelyihin osallistuville yrityksille tai
niiden omistajille.1?? Lahtékohtana direktiivin mukaisissa jarjestelyissa on jatku-

vuusperiaate siten, ettd verotus lykkaantyy ajankohtaan, jolloin tapahtuu uusi

118 Wikstrom 2008, s. 236.

119 Wisa M. Saaski Keskitalo 2012, s. 189. Vaitoskirjassa on tutkittu mm. verotuksellisen
symmetrian toteutumista.

120 Wisa M. Saaski Keskitalo 2012, s. 188.

121 Wisa M. Saaski Keskitalo 2012, s. 188.

122 Helminen 2012, s. 169.
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varojen luovutus.*?® Jatkuvuusperiaatteen mukaisesti kyseessa on jarjestely,
joka tapahtuu ilman veroseuraamusta. Yritysjarjestelydirektiivi tuli Suomea si-

tovaksi 1.1.1995, kun Suomi liittyi Euroopan Unioniin (EU).

Elinkeinoverolain osakeyhtion purkamista koskeva 51d 8:4a laajennettiin kan-
sallisella sdadoksellda (30.7.2004/717) siten, ettd kayttbomaisuusosakkeiden
verovapaata luovutusta koskevat sdadokset tulivat sovellettavaksi myos osa-
keyhtion purkutilanteisiin. Osakeyhtion purkamista koskevilla saadoksilla on
siis tarkoitus saattaa osakeyhtion purkaminen vastaamaan yritysjarjestelydirek-
tiivin mukaisten yritysjarjestelyjen verokohtelua. Kyseinen direktiivi kattaa yri-
tysjarjestelyistd sulautumisen, jakautumisen, osittaisen jakautumisen, liiketoi-

mintasiirron ja osakevaihdon.1?

Emo-tytaryhtiddirektiivilla on lainsaadanndllinen yhteys osakeyhtion purkutilan-
teisiin. Elinkeinoverolain 6b 8§:n 1 momentin 3 kohdassa saadetaan alueellisista
edellytyksistd, joissa osakkeet ovat verovapaasti luovutettavia kayttéomaisuus-
osakkeita. Kohdan mukaan osakkeet ovat verovapaasti luovutettavia, kun luo-
vutuksen kohteena oleva yhti6é on suomalainen tai sellainen yhtio, jota tarkoite-
taan Euroopan Yhteison neuvoston eri jasenvaltioissa sijaitseviin emo- ja tytar-
yhti6ihin sovellettavasta yhteisesta verotusjarjestelmasta antaman direktiivin 2
artiklassa. Lisaksi kohdassa mainitaan verovapaiksi yhtion asuinvaltiot, joilla on
Suomen kanssa voimassa oleva kaksinkertaisen verotuksen valttamista kos-

keva sopimus, jota sovelletaan yhtion jakamaan osinkoon.

Emo-tytaryhtiddirektiivilla sdddetdan EU-maissa sijaitsevien emo- ja tytaryhtioi-
den voitonjaon verovapaudesta. Alueellinen sovellettavuus on vastaava myos
verovapaiden kayttdomaisuusosakkeiden luovutuksissa. Vastaavalla tavalla
kayttbomaisuusosakkeiden verovapaus on sidottu valtioissa, joiden kanssa

Suomella on sopimus kahdenkertaisen osinkotulojen verotuksen estadmisesta.

123 Helminen 2012, s. 169.

124 Helminen 2012, s. 170. Ks. sivu 171. Yritysjarjestelydirektiivi ei koske jarjestelyita, joissa
on osapuolena EU:n ulkopuolisissa valtioissa asuvia yhtitita. ETA-sopimuksen vapaan sijoit-
tumisoikeuden periaate saattaa kuitenkin edellyttaa, etté direktiivin etuja vastaavat edut
myonnetaan kun osapuolena on ETA -valtioissa asuva yhtio.
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Ulkomaisen yhtion kayttbomaisuusosakkeiden piiriin kuuluvien osakkeiden luo-
vutuksesta saatu voitto on siis verovapaa samoin edellytyksin kuin suomalaisen
yhtion osakkeiden luovutus, jos kyseessa on emo-tytaryhtiddirektiivin kattama
yhti6 tai sellainen verosopimusvaltiossa asuva yhti6, johon sovelletaan veroso-
pimusta.1?® Vastaavasti purkuvoitto on verovapaa ja purkutappio on yhteisolle
vahennyskelvoton, kun ulkomaisen yhtién osakkeet olisi voitu luovuttaa elinkei-
noverolain 51d 8:n mukaan verovapaasti. Soveltamisala vastaa muiden vero-

vapaiden kayttdomaisuusosakkeiden luovuttajien yhtiomuodon vaatimuksia.

7.2.5 Verovapaiden kiyttoomaisuusosakkeiden maaritelma
Osakkeiden luovutusvoiton verovapaus on rajattu saajayhteison liikketoimintaan

liittyviin osakeomistuksiin eli kayttbomaisuusosakkeisiin. Elinkeinoverolain 12
8:n mukaan kayttbomaisuusosakkeita ovat elinkeinotoiminnassa pysyvaan
kayttoon tarkoitettuja osakkeita. Kulumattomaksi kayttbomaisuudeksi méaaritel-
la&n samassa pykalassa maa-alueet, arvopaperit ja muut vastaavat hyodyk-
keet. Kulumattomuudella viitataan kayttbomaisuuden luonteeseen. Kulumatto-
maan kayttbomaisuuteen ei voida tehda ajan kulumiseen perustuvia arvonalen-
nuksia eli poistoja.t?® Osakkeet kuuluvat kayttéomaisuuteen esimerkiksi silloin,
kun niiden omistamisen tarkoituksena on lisata tai muuten edistaa yrityksen
suoritteiden menekkia taikka turvata tai helpottaa liikkeen tarvitsemien tuotan-
totekijoiden hankkimista.'?” Kayttbomaisuutena voidaan pitaa myos strategisia
osakeomistuksia. Sellaisia voivat olla esimerkiksi samalla alalla toimivan yhtion

osakkeet.128

Luovuttavan yhteison tulee olla omistanut vahintd&dn 10 prosenttia luovutetta-
van yhteisén osakepadomasta. Elinkeinoverolain 6b 8:n 1 momentin 1 kohdan

antama omistuksen raja-aika on yksi vuosi. Edellytyksena on, etta luovutuksen

125 Helminen 2013, s. 360.

126 Mainittakoon, etté elinkeinoverolain 53 §:n mukaan elinkeinotoiminnassa yksinomaan tai
paaasiallisesti kaytettavat kiinteistot ja muut hyddykkeet, jotka edistavat valittomasti tai valilli-
sesti elinkeinotoimintaa, kuuluvat elinkeinotoiminnan tuloldhteeseen.

127 Myrsky - Linnakangas 2011, s. 186.

128 Myrsky - Linnakangas 2011, s. 186.
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kohteena olevat osakkeet on omistettu yhtdjaksoisesti vuoden ajan ajanjak-
sona, joka on paattynyt enintaan vuotta ennen luovutusta.'?® Rajauksen mu-
kaisesti osakkeita voidaan myyda yhden vuoden ajan ensimmaisesta myyn-
nista alkaen. Verovapaus edellyttaa nain ollen, ettd juuri luovutetut osakkeet
kuuluvat yli vuoden omistettuihin.3° Elinkeinoverolain 14 §:n 3 momentin mu-
kaan osakkeiden luovutus rinnastetaan arvo-osuusjarjestelman mukaiseen fifo
-periaatteeseen, mika on asetettu lahtokohdaksi arvo-osuuksien myynnissa,

jollei verovelvollinen muuta nayta.*3!

Myrsky ja Linnakangas tuovat kirjassaan “Elinkeinotulon verotus” esimerkin
keskusverolautakunnan ratkaisusta KVL 11/2005, jossa kayttbomaisuusosak-

keiden luonnetta on arvioitu konserniymparistossa.

KVL 11/2005: Tapauksessa A Oyj oli konsernin emoyhtio, joka vastasi
konsernin hallinnosta ja konserniyhtididen rahoituksesta seka konserni-
yhtion strategioista. A Oyj omisti B Oyj:n osakkeita maaran, joka oli 20
%:n omistusosuus. A Oyj:ta ei pidetty yhtion luonne huomioon ottaen,
paadomasijoitustoimintaa (EVL 61. 8§ 1. kohta) harjoittavana yhtiona. A Oyj
oli B Oyj:n suurin osakkeenomistaja ja yhtion toimiva johto osallistui B
Oyj:n paatoksentekoon hallituksen jaseninad. B Oyj:n osakkeiden omistus
oli ollut pitkaaikaista ja pysyvaa. Naissa oloissa B Oyj:n osakkeita oli pi-
dettava A Oyj:n kayttbomaisuutena. B Oyj:n osakkeiden hankintamenoa
ei ollut pienennetty arvonalennuksilla, varauksella tai saadulla avustuk-
sella eika osakkeita ollut luovutettu konsernin siséalla tappiollisilla kau-
poilla. A Oyj:n luovuttaessa B Oyj:n osakkeita luovutushinta oli EVL 6 8:n
ja 6b 8:n mukaisesti verovapaata tuloa edellyttden, ettd luovutettavat

osakkeet kuuluivat vahintaan vuoden ajan omistettuihin osakkeisiin.*2

Edelld kuvattu keskusverolautakunnan ratkaisu on tuotu esille myos Verohal-
linnon ohjeessa 2.11.2005. Ohjeessa viitataan elinkeinoverolain 12 8:n, jonka

mukaan kayttbomaisuutta ovat mm. elinkeinotoiminnassa pysyvaan kayttéén

129 VVerohallinnon ohje 2.11.2005, yhteistn osakkeiden luovutuksen verokohtelu, uudempi ver-
sio.

130 Andersson - Penttila 2014, s. 233.

131 He 92/2004 elinkeinotulon verottamisesta annetun lain muuttamisesta.

132 Myrsky - Linnakangas 2011, sivut 186-187. Katso myds www.edilex.fi/kvl/20050011.
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tarkoitetut arvopaperit. Kayttbomaisuusarvopapereita ovat esimerkiksi tytaryh-
tidosakkeet ja omistusyritysten osakkeet. Kayttbomaisuusosakkeiden omista-
misella tavoitellaan ensisijaisesti muita tarkoitusperia kuin osinkotuottoja tai ly-

hyen aikavalin arvonnousuja.33

7.3 Tulolahdejaottelu

7.3.1 Yleista
Luovutusvoiton ja -tappion verovapautusta koskevat sdadokset soveltuvat vain

elinkeinoverolain mukaan verotettaviin yhtidihin. Henkilokohtaiseen tulolahtee-
seen tai maatalouden tulolahteeseen kuuluvien osakeomistusten luovutukset
ovat aina veronalaisia. Tulolahdekysymyksen merkittavyys tulee esille Wisa M.
Saaski Keskitalon vaitoskirjassa kayttdomaisuusosakkeiden verovapaista osa-
keluovutuksista. Luovutusvoittoverotuksessa on merkittava tulolahdeproblema-
tiikkaa korostava ulottuvuus.'®** Tulolahdeproblematiikka korostuu erityisesti
verovapaiden kayttbomaisuusosakkeiden luovutuksissa. Osakeluovutusten ve-

rovapaus on sidottu elinkeinotoiminnan tuloléhteeseen.

7.3.2 Tuloldhdeproblematiikka
Tulolahdeproblematiikka jakautuu kahteen erityiskysymykseen, jotka molem-

mat on otettava huomioon tulolahdetta maaritettaessa. Osakeluovutus voidaan
verottaa tuloverolain mukaan ensinnakin silloin, kun luovuttajayhteis6a ei pi-
deté elinkeinoverolain mukaan verotettavana, koska sen ei katsota harjoittavan
elinkeinotoimintaa. Toiseksi on mahdollista, ettd osakeluovutus verotetaan tu-
loverolain mukaan, jos kyseessa olevat myytavat kohdeosakkeet eivat kuulu
elinkeinotoiminnan tulolahteeseen kuuluviin kayttbomaisuusosakkeisiin elinkei-
noverolain 12 8:n nojalla. Tuloverolain mukainen verotus toteutuisi talldinkin.
On siis mahdollista, etta luovuttajayhteistn ollessa elinkeinoverolain 1 8:n ja 2
8:n perusteella elinkeinotoiminnanharjoittaja, sen omistamia osakkeita pide-

taan TVL-tulolahteeseen kuuluvana omaisuutena.3®

133 KatsO Verohallinnon ohje 2.11.2005, Yhteison osakkeiden luovutuksen verokohtelu, uu-
dempi versio.

134 Wisa M. Séaaski Keskitalo 2012, s. 428.

135 Tikka — Nykanen — Juusela — Viitala 2015, Yritysverotus. 6. luku. Elinkeinoverolain sovelta-
misala, lainvalinnan ja tuloléhdejaon merkitys 28.5.2015.
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Wisa M. Saaski Keskitalon vaitoskirjan mukaan luovutusvoittokysymysten kay-
tannon tilanteissa erotetaan tuloldhdesubjekti ja tulolahdeobjekti. Tarkastelta-
vana on seka myyjayhtion verostatus etta omistettujen osakkeiden kuuluminen
elinkeinotulolédhteeseen. Taman jalkeen siirrytdéan omaisuuslajikysymykseen,
jolloin tarkastellaan kayttbomaisuuden kasitetta.13® Osakkeiden luovutus pur-
kutilanteissa saattaa tayttaa muut verovapaan luovutuksen maaritelmat, mutta
jako-osan saajan omistamat luovutettavat osakkeet katsotaan liittyvan paa-
omasijoitustoimintaan, jolloin luovutusvoiton tai -tappion verotus tapahtuu tulo-
verolain mukaisena paaomatulona. Talloin tulolahdesubjektin edellytys ei tayty,
ja kayttbomaisuusosakkeiden verovapaa luovutus ei tule kysymykseen. Toinen
olennainen kysymys osakeyhtion purkutilanteissa on jako-osan saajan osak-
keiden tulolahdeobjektin verotuksellinen status. Tulol&hdeobjektin osalta esille
nousee kysymys siité, ovatko luovutettavat osakkeet jako-osan saajan kaytto-
omaisuusosakkeita ja kuuluvatko ne olennaisesti jako-osan saajan elinkeinotoi-

mintaan.

Tulolahdeobjektin kannalta asiaa tarkasteltaessa, tulee esille kysymys siita,
kuuluvatko luovutettavat osakkeet luovuttajan elinkeinotoimintaan ja voiko
osakkeiden verotuksellinen status muuttua. Elinkeinoverolain 6b 8:n 1 mo-
mentti edellyttdd, ettd luovutettavat osakkeet kuuluvat luovuttavan yhteison
kayttbomaisuusosakkeisiin. Elinkeinoverolain 6b §:n 1 momentin 2 kohdan mu-
kaan luovutuksen kohteena olevan yhtion tulee myés olla muu kuin kiinteisto-
tai asunto-osakeyhtio taikka osakeyhtit, jonka toiminta kasittaa paaasiallisesti
muuta toimintaa kuin kiinteistdjen omistamista tai hallintaa. Edella mainittuja
teemoja tulen kasittelemaan tasta eteenpain lahinnd Korkeimman hallinto-oi-

keuden ratkaisujen kautta.

Tutkielmani loppuosassa kasittelen tulolahdeproblematiikka tulolahdesubjektin
ja tulolahdeobjektin merkityksen kannalta. Tulolahdesubijektilla tarkoitetaan

osakkeiden luovuttajaa ja jako-osan saajaa osakeyhtion purkutilanteessa.

136 Wisa M. Saaski Keskitalo. 2012, s. 427.
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Olennainen kysymys on, harjoittaako osakkeiden omistaja elinkeinotoimintaa
vai paaomasijoitustoimintaa. Koska elinkeinoverolain 6 8:n 1 momentin 1 kohta
on rajoittanut verovapaiden kayttdomaisuusosakkeiden omistajien piirista pois
padomasijoitustoimintaa harjoittajat yhteisot, tulen tarkastelemaan tatéa rajan-

vetoproblematiikkaa elinkeinotoiminnan ja padomasijoitustoiminnan valilla.

7.3.3 Kayttoomaisuusosakkeet tulolihdeobjektina oikeuskiytin-
nossa
Korkeimmassa hallinto-oikeudessa on kasitelty useita tapauksia, jotka liittyvat

kayttdomaisuusosakkeiden verovapaan luovutuksen statuksen arviointiin. Jois-
sakin tapauksissa kyseessa on nimenomaisesti ollut osakeyhtion purkutilanne,
yritysjarjestelyn yhteydessa. Ongelmalliseksi ovat osoittautuneet rajanvetoti-
lanteet, esim. ovatko osakkeet hankittu elinkeinotoiminnassa tarkoitettuun kayt-
t6on. Myos luottamuksensuoja verohallinnon aikaisempaan verotustulkintaan
on noussut esille seka kayttbomaisuusosakkeiden luonteen sailyminen, kun
elinkeinotoiminta oli jo lopetettu. Seuraavaksi tuon esille Korkeimman hallinto-
oikeuden ratkaisun, jossa tulolahdeobjektin problematiikka on tullut esille.

7.3.3.1 Korkeimman hallinto-oikeuden pdiatos KHO 2010:64
Korkeimman hallinto-oikeuden tekeméssa ratkaisussa otettiin kantaa osakkei-

den luovutuksen tulol&hdelajiin ja luottamuksen suojaan verohallinnon tekeméan
tulkinnan perusteella. Helsingin hallinto-oikeuden paatoksessa G Oy Ab:n
omistamien osakkeiden luovutus katsottiin tuloverolain mukaiseksi padaomatu-
lojen verotuksen mukaiseksi luovutukseksi. Korkein hallinto-oikeus katsoi kui-
tenkin luovutuksen olevan elinkeinoverolain mukaisen verovapaiden kaytt6-
omaisuusosakkeiden luovutus. Korkeimman hallinto-oikeuden lyhyt tapausse-

loste seka tapauksen kulku on seuraava:

KHO 2010:64 T 2683: Kun otettiin huomioon G Oy Ab:n toiminta aktiivi-
sena osakkaana A Oyj:ssd, edustus A Oyj:n hallituksessa seka G Oy
Ab:n perustamisesta annettu selvitys, G Oy Ab:ta oli pidettava verotuk-
sessa elinkeinotoimintaa harjoittavana yhtiona. Asiassa saadun selvityk-

sen mukaan G Oy Ab:n luovuttamien A Oy:n osakkeiden oli katsottava
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verovuonna kuuluneen yhtion EVL 12 8:n mukaiseen kayttbomaisuu-
teen. Asia palautettiin Verohallinnolle EVL 6b §:n soveltamisedellytysten

tutkimiseksi. Aanestys 3-1-1.

Yhti6 on valituksessaan hallinto-oikeudelle vaatinut, ettéa yhtion myymien
A Oyj:n osakkeiden luovutushinta on katsottava EVL 6 §8:n mukaiseksi
verovapaaksi tuloksi. Yhtion esittaméan selvityksen mukaan osakkeet on
hankittu pysyvaan ja pitkaaikaiseen kayttéon. Yhtié on omistanut A Oyj:n
osakkeita vuosina 1996 — 2003. Vuonna 2004 yhtié on myynyt kaikki
omistamansa 987 780 A Oyj:n osaketta. Yhtid katsoi, etta 974 180 A
Oyj:n myydyista osakkeista on myyty elinkeinoverolain 6 8:n nojalla ve-
rovapaasti. Yhtiojarjestyksen mukaan G Oy Ab:n toimialana on ollut
omistaa ja hallita sekd kayda kauppaa osakkeilla, arvo-osuuksilla ja

muilla sijoitusinstrumenteilla.

Hallinto-oikeus katsoi, ettd G Oy Ab:n tehtéavana on ollut toimia yksityis-
henkildiden sijoitusten hallinnoijana. Toimintaa ei voida pitaa elinkei-
noverolaissa tarkoitettuna elinkeinotoimintana. G Oy Ab:n verotettava
tulo oli laskettu vuonna 1996 elinkeinoverolain mukaisesti. Vuonna 1997
tehdylla ratkaisulla yhtion tulo oli siirretty muun toiminnan tuloléhteeseen.
Verovuosina 1998 — 2003 yhtion tulo oli verotettu yhtion ilmoituksen mu-
kaisesti elinkeinotoiminnan tulolahteen tulona. Poikkeuksena oli vuosi
2000, jolloin verotuksessa oli lahipiirin lainojen korkotuotot verotettu

muun toiminnan tuloina.

Korkeimmalle hallinto-oikeudelle tekemé&ssaan valituksessa A Oyj:n
osakkeiden myynnin osalta yhtio oli esittanyt, etta silla on ollut edustus A
Oyj:n hallituksessa, milla seikalla on erittain tarkea merkitys yhtion toi-

minnan laadun kannalta.

Liséksi valituksessa vedotaan osakassopimuksen lunastuslausekkee-
seen, jolla ei pitaisi olla vaikutusta elinkeinotoimintaan. Yhtio katsoo, etta
sille tulisi myont&a luottamuksensuojaa, koska yhtiota oli verotettu vuo-
sina 1998 — 2003 elinkeinotoimintaa harjoittavana yhtiona, ja siten yhtion

tulisi saada luottamuksensuojaa vuoden 2004 verotuksessa.
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Korkein hallinto-oikeus ratkaisussaan myonsi G Oy Ab:lle valitusluvan ja
tutki asian. Helsingin hallinto-oikeuden ja Uudenmaan verotuksen oikai-
sulautakunnan paatokset kumottiin ja asia palautettiin Verohallinnolle uu-
delleen kasiteltavaksi. Korkeimman hallinto-oikeuden ratkaisun peruste-
luissa todetaan, kun esille tulleet seikat otetaan huomioon kokonaisuu-
tena, korkein hallinto-oikeus katsoo, etta G Oy Ab:ta on pidettava elin-
keinotoimintaa harjoittavana yhtiona. Asiassa saadun selvityksen perus-
teella A Oyj:n osakkeet ovat kuuluneet G Oy Ab:n elinkeinoverolain 12
8:n mukaiseen kayttbomaisuuteen. Yhtittd on siten verotettava vuoden

2004 verotuksessa elinkeinotoiminnan tulolahteené.

7.3.3.2 Korkeimman hallinto-oikeuden ratkaisun arviointi
Ratkaisu perustui, kuten Korkein hallinto-oikeuskin totesi, kokonaisarvioon. Ky-

seinen paatos jattda kuitenkin auki eri argumenttien painoarvon paatokseen,
minka vuoksi paatosta on vaikea arvioida. Paatoksesta jouduttiin viela danes-
tamaan aanien jakautuessa 3 — 1 — 1. Korkeimman hallinto-oikeuden ratkaisua
on kasitelty Myrskyn ja Linnakankaan kirjassa "Elinkeinotulon verotus”. Kirjan
mukaan luottamuksensuojaa ei tarvinnut erikseen pohtia, koska ratkaisu oli ve-
rovelvolliselle myonteinen.'3” A Oyj:n osakkeet katsottiin hankituksi pysyvaan
ja pitkdaikaiseen omistukseen. Myds yhtidjarjestyksen maarayksille annettiin
merkitysta sisaltden lunastuslausekkeen seka osakassopimukselle.13® Loppu-
tulos oli se, etta tapauksessa katsottiin kysymyksessa olevan elinkeinoverolain

mukaisesta toiminnasta ja osakkeiden katsottiin kuuluvan kayttbomaisuuteen.

G Oy Ab:n harjoitti elinkeinoverolain 6 8:n mukaista elinkeinotoimintaa. Tulo-
lahdeobjektin kannalta ratkaisu tarkoitti sita, ettd osakkeet oli hankittu elin-
keinotoimintaan kuuluvina. Tulolahdeobjektia arvioitaessa, arvioni mukaan, voi-
daan ratkaisussa laittaa painoarvoa myds yhtidjarjestyksen lunastuslausek-
keelle seka osakassopimukselle. Korkein hallinto-oikeus palautti asian verohal-
linnolle kasiteltavaksi elinkeinoverolain 6b 8:n mukaisten edellytysten arvioi-

137 Myrsky - Linnakangas 2010, s. 195.
138 Myrsky - Linnakangas 2010, s. 195. Kirjassa on annettu arvio ratkaisun perusteista: "Asi-
assa nain suoritettiin jonkinlainen kokonaisarvio.”
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miseksi. Korkeimman hallinto-oikeuden vuosikirjan tapausselosteen perus-
teella voidaan todeta, etta elinkeinoverolain 6b 8:n 2 momentin kohtien 1, 2 ja
3 mukaiset osakkeiden verovapaan luovutuksen edellytykset tayttyvat. Vero-
hallinnon arvioitavaksi jaavat 6b §:n 3 momentin mukaisten verotukseen tehta-
vien tulojen oikaisujen arviointi seka saman pykalan 5 ja 6 momentin mukaisten
luovutustappioihin liittyvat, vahennyskelpoisiin eriin tehtavat, oikaisut. Lisaksi
verohallinnolle palautettiin ratkaistavaksi elinkeinoverolain 6b 8:n 4 momentin
mukaisten alle vuoden omistettujen osakkeiden verotuksesta paattaminen.
Luottamuksen suojalle verohallinnon aikaisempien verotuspaattsten osalta ei
annettu merkitysta. Luottamuksen suojaa ei oltu aikaisemmin ratkaisujen pe-

rusteella kyseenalaistettu.

7.3.4 Kayttoomaisuusosakkeiden tulolidhdesubjektia koskevat edelly-

tykset
Osakeyhtion purkutilanteissa, kuten muissakin kayttdomaisuusosakkeiden luo-

vutuksissa, joudutaan ratkaisemaan kysymys, katsotaanko jako-osan saajana
oleva elinkeinoverolain 6 8:n 1 momentin 1 kohdan mukainen yhteis6 sel-
laiseksi, joka harjoittaa padomasijoitustoimintaa. Paaomasijoitustoimintaa har-
joittavia yhteis6ja ei koske kayttbomaisuusosakkeiden luovutuksen verova-
paussaadokset. Padomasijoitustoiminnalla tarkoitetaan varojen sijoittamista

kehitysmahdollisuuksia omaaviin kohdeyrityksiin. Tallainen sijoitus tehd&an
tyypillisesti oman pddoman ehtoisina osakesijoituksina, yleensa merkitsemalla

osakkeita osakepaaoman korotuksessa.139

Paaomasijoittajat osallistuvat kohdeyrityksen kehittdmiseen ja tuovat sen
avuksi yrityksen ulkopuolista ammattiosaamista. Paaomasijoitustoimintaa har-
joittavat yhteisot suljettiin pois verovapaiden kayttbomaisuusosakkeiden luovu-
tusten piirista, koska verovapaussaannoksien ensisijainen tarkoitus on helpot-
taa yritysrakenteiden muutoksia. Edella mainitun ja neutraalin verokohtelun
vuoksi eri yrityksien valilla, paaomasijoitusyhtididen saamaan tuloon ei sovel-

leta yhteisOjen luovutusvoittojen verovapaussaadoksia.4°

139 Myrsky - Linnakangas 2010, sivut 182 ja 183.
140 Myrsky - Linnakangas 2010, s.183.
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Paaomasijoitustoiminnan verovapaussaadoksien rajoitus ei paasaantoisesti
koske konsernin sisaisia omistuksia. Myrsky ja Linnakangas toteavat kirjas-
saan, mikali yhtié harjoittaa pdéasiassa muuta toimintaa kuin paaomasijoitus-
toimintaa, yksittaisia passiivisia sijoituksia noteeraamattomiin yhtiihin ei voida
pitad paaomasijoitustoimintana.'! Konsernin sisdisissa omistussuhteissa paa-
omasijoitustoimintaa katsotaan harjoitettavan vain poikkeuksellisissa tapauk-
sissa. Konsernin yhtiot, joihin konsernin strategiset osakeomistukset on keski-
tetty seka konsernin emoyhtitt, jotka omistavat konsernin eri aloilla toimivien
tytar- ja osakkuusyhtididen osakkeita, eivat lahtokohtaisesti ole pdaomasijoi-
tustoimintaa harjoittavia yhti6ita.14? Taman perusteella konsernin sisaiset osa-
keyhtion purkutapauksetkaan eivat normaalisti olisi paaomasijoitustoimintaan

verrattavaa toimintaa.

Sijoitustoimintaa harjoittavien yhtididen variaatioita on useita erilaisia ja rajan-
vetotilanteet tulolahdeproblematiikassa voivat olla monitulkinnallisia. Wisa M
Saaski Keskitalon vaitoskirjassa todetaan hallinnointiyhtididen oikeuskaytan-
nosta, ettd vuoden 2004 yritys- ja padomaverouudistuksen jalkeisessa vero-
kaytannossa on luonnollisten henkiléiden omistamien hallinnointiyhtididen toi-
mintaa pidetty usein henkilokohtaiseen tulolahteeseen kuuluvana.4? Erilaisten
hallinnointi- eli holdingyhtididen omistusrakenteelle on siis annettu merkitysta
oikeuskirjallisuudessa. Tama seikka tulee esille myos alla olevissa osakeyhtion
purkamiseen liittyvissa oikeustapauksissa. Vaitoskirjassaan Wisa M Saaski
Keskitalo on kasitellyt erilaisten sijoitusyhtididen verotuksellista statusta seu-

raavasti:

"Sijoitusyhtididen ké&sitteestéd voidaan erottaa liiketoimintakonsernissa
oleva tai luonnollisten henkildéiden omistama sijoitustoimintaholdingyhtit
seka EVL 6 8:n 1 momentin 1 kohdan mukaista padomasijoitustoimintaa
harjoittava yhtio. Kaytanndssa naiden valinen ero saattaa kuitenkin olla

hailyva. Sijoitustoimintaholdingyhtion ja valiholdingyhtion valinen raja voi

141 Myrsky - Linnakangas 2010, s.184.
142 Myrsky - Linnakangas 2010, s.184.
143 Wisa M. Saaski Keskitalo 2012, s. 451.
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olla jossakin maarin epadmaarainen, ja toisaalta sijoitusyhtion ja sijoitus-
toimintayhtion ja holdingyhtionkin erottaminen toisistaan voi olla hanka-

laa."14

7.3.4.1 Tuloldhdesubjektin tulkintatilanteita oikeuskiytinnossa
Tutkielmani lopuksi kasittelen osakeyhtion purkua tulolahdesubjektin eli osak-

keiden luovuttajan statuksen arvioinnin kannalta. Otan esille kaksi Korkeimman
hallinto-oikeuden ratkaisua, jotka liittyvat osakeyhtion purkutilanteisiin. Ensim-
maisessa ratkaisussa (KHO 2009:64) on arvioitu osakeyhtion purkutappion va-
hennysoikeutta tulolahdesubjektin problematiikan nakdkulmasta. Toisessa Kor-
keimman hallinto-oikeuden ratkaisussa (KHO 2010:12) otetaan kantaa nimen-
omaisesti konserniymparistossa tapahtuvaan osakeyhtion purkamisen vero-
kohteluun. Tapausta voidaan pitdd kuitenkin poikkeuksellisena normaalista
konserniyhtiosta, koska luovuttava yhtio on padosin suomalaisten paaomasijoi-
tusrahastojen omistama yhtio.

7.3.4.2 Korkeimman hallinto-oikeuden pditos KHO 2009:64

Ensimmaisen Korkeimman hallinto-oikeuden paatoksen lyhyt tapausseloste ja

tapauksen kulku on seuraava:
A Oy, jonka osakekannasta pddosan omisti padomasijoitusrahasto, oli
perustettu tuotannollista toimintaa harjoittavan B Oy:n osakkeiden hank-
kimista varten. Sen jalkeen kun A Oy oli hankkinut B Oy:n osakkeet, oli
hankittu yhtio tarkoitus purkaa ja siirtdd B Oy:n liiketoiminta ja silla olevat
varat ja velat ennakkojako-osana A Oy:lle. A Oy:n ei katsottu harjoittavan
paaomasijoitustoimintaa. Taman vuoksi A Oy:lla ei ollut oikeutta vahen-
td& B Oy:n purkautumisesta mahdollisesti aiheutuvaa purkutappiota. En-
nakkoratkaisu vuosille 2008 ja 2009.

Tapauksessa oli keskusverolautakunta antanut ennakkoratkaisun
17.12.2008 (nro 76/2008). Ratkaisun mukaan A Oy:n tytaryhtion B Oy:n
purkautumisesta mahdollisesti syntyva purkutappio on A Oy:n verotuk-
sessa vahennyskelpoinen meno. Ennakkoratkaisua on, jos hakija tekee
siitéd vaatimuksen, noudatettavana sitovana vuosilta 2008 ja 2009 toimi-

tettavissa yhteison tuloverotuksissa.

14 W M. Saaski Keskitalo 2013,s. 450).
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Tapauksessa A Oy:n omistaa p&&osin S-rahasto Ky, joka on padomasi-
joitustoimintaa harjoittava yhtio. A Oy ei itse harjoita aktiivista liiketoimin-
taa eika silla ole tyontekijoita. A Oy:n paaasiallinen tarkoitus on ollut B
Oy:n osakkeiden hankkiminen. S-rahasto Ky:n toimintaperiaatteena on
irtautua sijoituskohteista 3-6 vuoden kuluessa sijoituksen tekemisesta. A
Oy oli pyytanyt ratkaisua kysymykseen, voiko A Oy vahentda veronalai-
sista elinkeinotuloistaan purkautumisen seurauksena sille mahdollisesti

aiheutuvan EVL 51d 8:ssé tarkoitetun purkutappion

Keskusverolautakunnan paattksen perusteluissa todetaan, ettd A Oy:n
asema konsernissa paaomasijoitusrahaston paaosin omistamana hallin-
nointiyhtiond katsotaan harjoittavan EVL 6 8:n 1 momentin 1 kohdassa
tarkoitettua paaomasijoitustoimintaa. Keskusverolautakunnan paatok-
sesta teki Veronsaajien oikeudenvalvontayksikkd valituksen korkeim-
paan hallinto-oikeuteen. Veronsaajien oikeudenvalvontayksikkd vaati va-
lituksessaan, ettd annettu ennakkoratkaisu poistetaan, vedoten verotus-
menettelystd annetun lain 84 §:4an ja keskusverolautakunnasta annetun
lain 5 ja 6 8:iin. Sen varalta, ettd ennakkoratkaisua ei poisteta, esitettiin
vaatimus, ettd ennakkoratkaisu kumotaan ja uutena ennakkoratkaisuna
lausutaan, ettd A Oy:ta ei ole pidettdva padomasijoittajana ja, ettei B
Oy:n purkautumisesta mahdollisesti syntyvd EVL 51d §:ssa tarkoitettu

purkutappio ole vahennyskelpoinen meno.

Korkein hallinto-oikeus paatti kumota keskusverolautakunnan paatoksen
ja annetun ennakkoratkaisun ja lausui uutena ennakkoratkaisuna, ettéa B
Oy:n purkamisesta mahdollisesti syntyva EVL 51d §:ssé tarkoitettu pur-
kutappio ei ole yhtion verotuksessa vahennyskelpoinen meno. Korkeim-
man hallinto-oikeuden paatoksen perusteluissa todetaan mm., etta A Oy
on perustettu jatkamaan purettavan B Oy:n liiketoiminnan harjoittamista,
joten A Oy:ta ei ole pidettdva EVL 6 8:n 1 momentin 1 kohdassa tarkoi-

tettuna padomasijoitustoimintaa harjoittavana yhteisona.
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Tapauksessa A Oy oli rekisterditynyt kaupparekisteriin ja ostanut B Oy:n osa-
kekannan samalla paivamaaralla 3.7.2008. Konsernirakenteen yksinkertaista-
miseksi B Oy asetettaisiin vapaaehtoiseen selvitystilaan purkamista varten.
Purkamisessa jako-osana siirtyisi B Oy:n liiketoiminta seka varat ja velat A
Oy:lle. Perusteluna yhdistamiselle ilmoitettiin erilaisten hallinnollisten muodolli-
suuksien vahentaminen ja sita kautta tulevat kustannusséastét. Perustelut B
Oy:n purkamiselle ovat taloudellisesti ajatellen jarkevia. Kyseesséa on konsernin
sisdinen jarjestely, jossa B Oy:n osakekanta ensin hankitaan ja sen jalkeen yh-
tio puretaan. Purkamisessa mahdollisesti syntyva purkutappio on syntynyt osa-
kekannan ostamisen yhteydessa. Hankintameno on ylittanyt purettavan yhtion
kayvan arvon. Tappion saaminen verovahennyksien piiriin edellyttaisi yhtion
purkamista ja verotuksen tapahtumista paaomatuloverona tuloverolain mukai-

sesti.

Veronsaajien edunvalvontayksikkd totesi valituksessaan perusteluina paatok-
sen purkamiselle, ettd A Oy:ta kaytetddan B Oy:n osakkeiden hankinnan véli-
kappaleena eikd A Oy:lla ole tarkoitus ryhtya harjoittamaan EVL 6 8:n 1 mo-
mentin 1 kohdassa tarkoitettua padaomasijoitustoimintaa. Valiholdingyhtion paa-
asiallisena tarkoituksena on katsottava olevan purkutappion hankkiminen. Jéar-
jestelyn tarkoituksena on saattanut olla ylihintaisen kaupan tappioiden vahen-
taminen. Kyseessa on voinut olla myds purettavan yhtion kadyvassa arvossa
nakymattoman lilkkearvon tai muun vastaavan aineettoman omaisuuden kaup-

pahinnan osan saamisesta vahennyskelpoiseksi.

Korkeimman hallinto-oikeuden ratkaisun perustelu, "A Oy on perustettu jatka-
maan purettavan B Oy:n liiketoiminnan harjoittamista, joten A Oy:ta ei ole pi-
dettdva EVL 6 8:n 1 momentin 1 kohdassa tarkoitettuna paaomasijoitustoimin-
taa harjoittavana yhteisona”, vastaa henkilokohtaisenkin kasitykseni mukaista
lain tulkintaa. Paatokseen ei vaikuttanut A Oy:n omistajan S-rahasto Ky:n vero-
tuksellinen status. S-rahasto Ky oli kuitenkin selvasti pAdomasijoitustoimintaa
harjoittava yhteiso.
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7.3.4.3 Korkeimman hallinto-oikeuden paatés KHO 2010:12

Korkeimman hallinto-oikeuden paatoksen lyhyt tapausseloste ja tapauksen

kulku on seuraava:
KHO 2010/12 T 350: A Oy oli paaosin suomalaisten paaomasijoitusra-
hastojen omistama yhtid, joka oli perustettu vuonna 2006 useissa maissa
olevien yhtididen muodostaman liiketoiminnan hankintaa varten. A Oy
omisti sata prosenttisesti operatiivista toimintaa harjoittavat suomalaiset
B Oy ja C Oy:n seka ruotsalaisen D AB:n. A Oy:lla oli nelja tydntekijaa ja
se myi omistamilleen yhtidille konsernipalveluja. Ottaen huomioon A
Oy:n asema ja tarkoitus paaomasijoitusrahastojen paaosin omistamassa
konsernikokonaisuudessa, yhtion katsottiin harjoittavan paaomasijoitus-
toimintaa. A Oy:lla oli siten oikeus vahentaa B Oy:n tai C Oy:n purkautu-
misesta mahdollisesti aiheutuva purkutappio. Ennakkoratkaisu vuosille
2009 ja 2010. Aanestys 3-2.

Konsernissa on aloitettu konsernirakenteen yksinkertaistaminen. Kon-
sernirakennetta on paatetty yksinkertaistaa yhdistaméalla B Oy:n ja C
Oy:n toiminnot liittAmalla ne emoyhtiddnsd A Oy:n. A Oy omistaa sata
prosenttisesti operatiiviset yhtiét B Oy:n ja C Oy:n seka ruotsalaisen D
AB:n. Luonteeltaan A Oy on operatiivisia yhtiditd omistava hallinnointiyh-
tio, jota pidetaan verotuksessa elinkeinotoimintaa harjoittavana yhtiéna
sen kuuluessa konsernin emoyhtiona laajaa liiketoimintaa harjoittavaan
konserniin. A Oy:n tehtavana on ollut toimia paaomasijoittajien niin sa-
nottuna vehikkelina eli yhtiéna, jonka avulla on voitu toteuttaa kohdeliike-
toimintojen hankinta ja konsernin toiminnan laajentaminen myéhemmin

toteutettujen yritysostojen kautta.

A Oy:lla ei ole muuta omaisuutta kuin tytaryhticosakkeet, rahavaroja ja
lainasaamisia. A Oy:n liikevaihto muodostuu padasiassa suomalaisille ja
ulkomaalaisille konserniyhtitillensa tarjotuista liiketoimintaa tukevista
palveluista. A Oy on sopinut konserniyhtididensa kanssa Group Mana-
gement Services Agreement -nimisen palvelusopimuksen. A Oy pyysi
keskusverolautakunnalta ennakkoratkaisua seuraaviin kysymyksiin: 1)
Katsotaanko A Oy elinkeinoverolain 6 §:n 1 momentin 1 kohdassa tarkoi-
tetuksi padomasijoitustoimintaa harjoittavaksi yhteisoksi? 2) Jos A Oy

katsotaan padaomasijoitustoimintaa harjoittavaksi yhteisoksi, pidetaanko
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tytaryhtididen B Oy:n ja C Oy:n purkamisesta mahdollisesti syntyvia pur-

kutappioita hakijan verotuksessa vahennyskelpoisena menona?

Keskusverolautakunnan ratkaisu:

A Oy katsotaan elinkeinoverolain 6 8:n 1 momentin 1 kohdassa tarkoite-
tuksi paaomasijoitustoimintaa harjoittavaksi yhtioksi. A Oy:n tytaryhtidi-
den B Oy:n ja C Oy:n purkamisesta mahdollisesti syntyva purkutappio on
A Oy:n verotuksessa vahennyskelpoinen meno. Keskusverolautakunnan
ratkaisun perusteluissa todetaan, kun otetaan huomioon A Oy:n asema
ja yhtion tarkoitus padomasijoitusrahastojen padosin omistamassa kon-
sernikokonaisuudessa, A Oy:n katsotaan hakemuksessa kuvatuissa olo-
suhteissa harjoittavan elinkeinotulon verottamisesta annetun lain 6 8:n
1 momentin 1 kohdassa tarkoitettua padomasijoitustoimintaa. Ratkaisun
mukaisesti A Oy:n omistamat B Oy:n ja C Oy:n osakkeet eivat ole elin-
keinoverolain 6b §:n 1 momentissa tarkoitettuja verovapaasti luovutetta-

via osakkeita.

Verosaajien oikeudenvalvontayksikkd teki asiasta valituksen Korkeim-

paan hallinto-oikeuteen ja vaati, ettéd ennakkoratkaisu kumotaan. Perus-

teluina ratkaisun kumoamiselle Veronsaajien oikeudenvalvontayksikkd
esitti mm. seuraavaa:

1) Hakemuksen perusteella ei ole paateltavissa onko purettavien yhtidi-
den purkamiselle sulautumisen sijasta, kuten oli konsernin sisalla toi-
mittu Puolassa, Tanskassa ja Ruotsissa, olemassa aidosti verotuk-
sesta riippumattomia perusteita.

2) Purkutappion vahennyskelpoisuuden lahtokohtaisena edellytyksena
on, ettd tappio on syntynyt elinkeinotoiminnassa viitaten elinkei-
noverolain 7 §:4an (ALAS 7 8)

3) A Oy:ta ei voida pitaa elinkeinoverolain 6 §:n 1 momentin 1 kohdassa
tarkoitettuna padomasijoitustoiminnan harjoittajana.

4) Konsernin tytaryhtioitd, joihin konsernin strategiset omistukset on
keskitetty sek& konsernin emoyhtiditd, jotka omistavat konsernin eri
aloilla toimivien tytar- ja osakkuusyhtididen osakkeita, voidaan vain
poikkeustapauksessa pitaa paaomasijoitustoimintaa harjoittavina yh-
tidina.

5) Liséksi on huomattava, etta A Oy:n status muuttuu suunnitellun purun

seurauksena. Sen jalkeen yhtié harjoittaa operatiivista liiketoimintaa
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varoineen, velkoineen ja tydntekijdineen. Padomasijoitustoimintaa
harjoittavalla yhtiolla on harvoin muuta elinkeinotoimintaa.
6) Jarjestelyjen paaasiallisena syyna on oikeudenvalvontayksikon kasi-

tyksen mukaan katsottava olevan purkutappion hankkiminen.

A Oy on antamassaan vastikkeessa lausunut muun ohella mm. seuraa-

vaa:

1) Purkaminen on lopullinen ja aito seka liiketaloudellisiin syihin perus-
tuva jarjestely. Yhtididen purkamisesta syntyva purkutappio ei ole
syntynyt keinotekoisesti, vaan se perustuu aidosta markkinaehtoi-
sista kaupoista kirjattuihin goodwill-eriin.

2) Yhtiolla on oikeus valita sille tarjolla olevista, samat liiketaloudelliset
vaikutukset tuovista vaihtoehdoista verotuksellisesti edullisin.

3) Nyt kyseessé olevassa tapauksessa ei ole kysymys Verohallituksen
ohjeessa kuvatunlaisesta perinteisestad konsernin emoyhtiosta, vaan
erityisesta paaomasijoittajan kayttamasta vehikkelista.

4) Yhti6 on toiminut paaomasijoittajan valikappaleena kohdeliiketoimin-
tojen hankinnassa. Yhtién voidaan katsoa jo harjoittaneen ja harjoit-
tavan koko ajan padomasijoitustoimintaa.

5) Se, etta yhtidn status voi muuttua toimintojen yhdistamisella, ei ole

merkityksellista arvioitaessa yhtion statusta ennen yhdistamista.

Korkeimman hallinto-oikeuden ratkaisun mukaan valitus hylattiin ja keskusve-

rolautakunnan paatosta ei muutettu.

Asiasta jouduttiin &8nestamaan korkeimmassa hallinto-oikeudessa. Syn-
tynyt p&étos voitti &&nestyksen aanilla 3 vastaan 2. Yksi hallintoneuvos-
ton jasen olisi kumonnut keskusverolautakunnan paatoksen mm. seuraa-
villa perusteilla: Purkautumisessa yhtididen toiminta siirtyy hakijalle, joten
taman jalkeen hakijayhtié harjoittaa itse operatiivista liiketoimintaa, eika
ole enda B Oy:n ja C Oy:n osalta padomasijoitustoimintaa harjoittava yh-
ti6. A Oy ei ole itse harjoittanut padomasijoitustoimintaa, vaan se on ollut
holdingyhti6, jonka omistuksessa paaomasijoitustoiminnan kohdeyritys-
ten osakkeet olivat. Padomasijoitustoimintaa harjoittavan yhtion kasit-

teelld on merkitysta vain yhtion kayttbomaisuusosakkeiden, johon purka-
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minen rinnastetaan, verokohtelua ratkaistaessa. Taman vuoksi luovutus-
tapahtumasta verotettaessa merkitysta ei voi olla silla, mika yhtion
luonne on ennen luovutustapahtumaa ollut, vaan mink& luonteiseksi
muuttuvaan toimintaan tapahtuma liittyy. Toinen hallintoneuvos yhtyi sa-

maan mielipiteeseen.

Kyseessa voidaan katsoa olevan normaalista poikkeava konsernirakenne tai
toimintatapa kuten tapausselosteessakin todetaan. Ottaen huomioon A Oy:n
asema ja tarkoitus paaomasijoitusrahastojen paaosin omistamassa konserni-
kokonaisuudessa, yhtion katsottiin harjoittavan padomasijoitustoimintaa. Kon-
sernin yhtioitd, joihin strateginen omistus on keskitetty tai emoyhtioitd, jotka
omistavat tytar- ja osakkuusyhtididensa osakkeita, voidaan vain poikkeusta-
pauksissa pitaa padomasijoitustoimintaa harjoittavina yhtiéina, kuten aikaisem-
min on todettu. Veronsaajien oikeudenvalvontayksikon valituksessaan esitta-
mat useat seikat eivat vaikuttaneet siten korkeimpaan hallinto-oikeuteen, etta
keskusverolautakunnan tulkinta olisi hylatty. A Oy:ta pidettiin padomasijoitus-
toimintaa harjoittavana yhtiona. Asiaa ei muuttanut A Oy:n B, C ja D yhtidille
tarjoamat lilkketoimintaa tukevat palvelut Group Management Services Agree-

ment -palvelusopimuksella.

7.3.4.4 Oikeustapausten tulkintoja oikeuskirjallisuudessa
Oikeustapauksissa paadyttiin vastakkaisiin ratkaisuihin verostatuksen osalta.

Tapauksissa oli kyse yritysjarjestelyjen myéta tapahtuvista osakeyhtididen pur-
kamisista. KHO:n tapauksessa 2009:64 kyse oli purettavan yhtion liiketoimin-
nan littamisestd saman toimialan yritykseen. KHO:n tapauksessa 2010:12 ky-
seessa oli enempi valiyhtion tekema toimintayhtion ostaminen ja hallinnointi,
joka ratkaistiin paaomasijoitustoiminnan mukaiseksi.'*> KHO:n tapauksessa
2009:64 tulee esille tulkinta, jonka mukaan padomasijoitusyhtiok&én ei aina voi
vahentdd purkutappiota, jos sitd ei tulkita todelliseksi pdaomasijoitusyhtioksi.

Tallaiseen tulkintaan ovat paatyneet Kukkonen ja Walden.146

145 Kukkonen — Walden 2010, s. 445
146 Kukkonen — Walden 2010, s. 445
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Wisa M. Saaski Keskitalon vaitoskirjassa otetaan kantaa korkeimman hallinto-
oikeuden ratkaisun KHO 2009:64 omistajayhtion yhtiomuotoon. Vaitoskirjan
mukaisesti kyseessa oli MBO-yhtion omistamista listatun liiketoimintayhtion
osakkeista.*” MBO-yhtit toimi aktiivisena osakkaana yhtiossa, jossa silla oli
my0Os edustus hallituksessa. Korkein hallinto-oikeus piti MBO-yhti6ta elinkei-
noverolain mukaisena yhtiona ja sen omistamat osakkeet olivat kayttbomai-
suusosakkeita. KHO perusteli ratkaisuaan mm. MBO-yhtion perustamisesta
annetulla selvityksella. A Oy:lla ei siten ollut vAhennysoikeutta B Oy:n purku-
tappioon. Kukkonen ja Walden tuovat kirjassaan esille tulkinnan, jonka mukaan
padomasijoitusyhtiokin voi vahentda purkutappion, jos se tulkitaan todelliseksi
padaomasijoitusyhtioksi. Talléin yhtién perustamisen olosuhteet voivat vaikuttaa

tulkintaan siita, onko kyse aidosta padomasijoitusyhtitsta.14®

KHO:n tapauksessa KHO 2010:12 A Oy oli paaosin suomalaisten paaomasijoi-
tusrahastojen omistama yhtié. A Oy:n toimintamuoto oli toimia operatiivisten
yhtididen hallinnointiyhtion&. Edella mainittujen seikkojen perusteella A Oy ol
konserniymparistéssa padomasijoitustoimintaa harjoittava yhtio.'#® Wisa M.
Saaski Keskitalon vaitoskirjassa todetaan mm., ettd KHO on néhtavasti hyvak-
synyt yhtion selvityksen asiassa, jonka mukaan purkaminen on lopullinen ja aito
seka liiketaloudellisiin syihin perustuva jarjestely.*° Tapauksessa purkutappion
vahennysoikeus hyvaksyttiin. Korkein hallinto-oikeus katsoi myds, etta tytaryh-
tididen purkamisesta muodostuva purkutappio ei syntynyt keinotekoisesti, vaan
se perustui aidosti markkinaehtoisiin kaupasta kirjattuihin liikkearvoeriin, jotka
yhti6 on maksanut riippumattomien osapuolten valilla liiketoimintaa ja tytaryh-

tiota ostaessa.15!

Oikeustapauksien osalta voidaan laht6kohtaisesti todeta, ettd purkutappion va-
hennyksen lahtokohtaisena edellytyksena on, ettd se on syntynyt elinkeinotoi-

minnassa. Elinkeinoverolain 7 §:n mukaan vahennyskelpoisia ovat menot, jotka

147 Wisa M. Saaski Keskitalo. 2012, s. 422.. MBO -yhtioksi maaritelladn yhtio, jossa avainhen-
kilot tulevat kohdeyhtién osakkaiksi. Pa4domasijoitustoiminnan yhteydessa sidotaan usein koh-
deyhtidén avainhenkiltt jarjestelyyn mukaan. Management Buy Out —jarjestelyssa on tyypil-
lista, ettéd osakkaat yhtidittavat omistuksensa ja jatkavat kohdeyhtidssa tydntekijoina.

148 Kukkonen — Walden 2010, s. 421.

149 Karsio — Koila — Vartiainen — A&rila 2012, s. 241.

150 Wisa M. Saaski Keskitalo 2012, s. 841.

151 Wisa M. Saaski Keskitalo 2012, s. 841.
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ovat syntyneet todellisessa ja vakaassa tulon hankkimis- ja sailyttamistarkoi-
tuksessa. Kasitellyissa oikeustapauksissa kyse on ollut erilaisten pdaomasijoi-
tustoimintaa harjoittavien yritysten toiminnan luonteen arvioimisesta. Puretta-
van yhtién omistusrakenteessa on syytd huomioida ratkaisujen perusteella, kun
niin sanottuna valiholdingyhtiona toimii elinkeinotoimintaa harjoittava yhtio, pu-
rettavan yhtion verotuksellinen status muuttuu elinkeinotoiminnaksi ja purku-

tappion vahennysoikeus menetetaan.
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8. Tutkielman yhteenveto ja loppuarviointi

8.1 Yhteenveto
Tutkielmani lahtokohtana oli kartoittaa verotettavan tulon syntymista osakeyh-

tion purkamisessa ja syventaa aihepiirin tulkintakysymyksia oikeuskaytannon
avulla. Osakeyhtion purkaminen aiheuttaa verotuksellisia seuraamuksia puret-
tavassa osakeyhtiossa ja purettavan osakeyhtién osakkeen omistajissa. Puret-
tavan osakeyhtion verotettava tulo ratkeaa tilinpaatoksen ja selvitysmiehen an-
taman lopputilityksen perusteella. Mikéli purettavan yhtion varat eivat riita yh-
tion velkojen maksamiseen, tulee yhti6 asettaa konkurssiin. Mahdollista on, etta
yhtié synnyttaa verotettavaa tuloa viimeisena tilikautenaan. Tuloja voi muodos-
tua eri tulolahteista. Verotus maaraytyy sovellettavan verolain mukaisesti. Pu-
retussa osakeyhtiossa syntyneita tappioita ei voida hyddyntaa jako-osan saa-

jan verotuksessa, vaan tappioiden vahennysoikeus menetetaan.

Elinkeinoverolain 51d §:n muutoksen jalkeen vuonna 2007, osakeyhtion purka-
miseen ruvettiin soveltamaan elinkeinoverolain mukaisia kayttdomaisuusosak-
keiden luovutuksiin liittyvia verovapaussaannoksia. Osakeyhtion purkaminen
muuttui tasavertaiseksi yritysjarjestelyksi muiden elinkeinoverolain mukaisten
yritysjarjestelyjen kanssa. Lain muutoksen vaikutukset kohdistuvat paaosin
jako-osan saajan verotukseen. Tosin vaikutus ndkyy myds purettavassa yhti-
0ssa mm. erilaisten konsernimuotoisten organisaatiorakenteiden muodossa.
Yritysjarjestelyjd suunniteltaessa, on jako-osan saajan verotus huomioitu aikai-
sempaa tarkemmin jo ennen varsinaista oikeustointa, jolla osakeyhtio esim. pu-

retaan.

Kun osakeyhtion purkamisessa ei ole kyse varsinaisesti yritysjarjestelysta vaan
osakeyhtion toiminnan lopettamisesta, tulee harkittavaksi yrityksen varallisuu-
den eri jakomahdollisuudet. Raimo Immonen on artikkelissaan veroneutraalista

sulautumisesta mm. vertaillut sulautumista ja purkamista. Purkamisen osalta
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han toteaa: "Kun osakeyhtion toiminta lopetetaan, eika yhtiota haluta yllapitaa
esimerkiksi jaljelle jaavien rahavarojen hallinnoimiseksi ja varojenjaon optimoi-
miseksi osingon verotusperiaatteita hyddyntaen, osakeyhtio tavallisesti pure-
taan selvitystilan kautta soveltaen osakeyhtitlain 20 luvun saannoksia.”*>? Mie-
lenkiintoinen aihepiiri olisi ollut tutkia tarkemmin purettavan yhtién voitonjaon
verotusperusteita. Tutkielmani aihepiiriin ei kuitenkaan sisaltynyt osingonjaon
ja muun yhtion purkutuloksen tai voitonjaon verotuksellista vertailua, joten tama
kysymys tuli esille tutkielmassani vain verotuksen neutraalisuusperiaatetta ja

symmetriaa kasittelevissa kappaleissa.

Varojen jakaminen purettavasta osakeyhtiosté ei ole ongelmatonta verotuksen
nakokulmasta. Kun konserniymparistéssa osakeyhtié puretaan, voidaan osin-
gonjako ja konserniavustus tulkita jarjestelyksi, jolla keinotekoisesti aiheutetaan
purettavan osakeyhtion purkutappio. Oikeuskaytanndssa on kuitenkin katsottu,
ettd itse aiheutetuilla toimenpiteillda on merkitysta arvioitaessa purkutappion
mahdollista vahennyskelpoisuutta verotuksessa, vaikka varsinaista erityissaan-
nosta purkunormeihin ei ole sisallytetty.'>3 Korkeimman hallinto-oikeuden rat-
kaisussa KHO 2002 T 435 purkutappion vahennysoikeus evattiin. Kyse oli kon-

serniavustuksella tyhjennetyn tytaryhtion purkamisesta.'>*

Ongelmallisiksi kysymyksiksi osakeyhtion purkutilanteissa ovat osoittautuneet
taseessa olevien erilaisten aineettomien oikeuksien tai aineettoman omaisuu-
den arvostaminen. Taseessa olevat aineettomat oikeudet ja aineettomat omai-
suudet tulee myds arvostaa todennakoistd luovutushintaa vastaavaan méaa-
raan. Tallaisia taseessa esiintyvid aineettomia oikeuksia on mahdollisesti akti-
voitu yhtion taseeseen aikaisemmissa liiketoimintakaupoissa, purkutilanteissa
tai sulautumisissa. Poikkeuksen muodostaa taseeseen kirjattu fuusiotappio.

Taseeseen kirjattua vahennyskelvotonta fuusiotappiota ei ole kuitenkaan otettu

152 |Immonen 2013. Artikkeli: Veroneutraalin sulautumisen kayttdala ajettaessa alas tai lopetet-
taessa osakeyhtion liiketoimintaa, silmalla pitden verotustappion siirtymista., s. 103.

153 Kukkonen — Walden 2010, s. 447. Ks. KHO:n ratkaisu KHO 1994 B 506 konserniavustuk-
sen ja osingon vaikutuksista osakeluovutuksen vahennysoikeuteen.

154 Karsio — Koila — Vartiainen — Aérila 2012, s. 241. Purkutappion vahennysoikeus evéttiin
KHO:n ratkaisussa 2002 T 435. Kyse oli konserniavustuksella tyhjennetyn tytaryhtion purka-
misesta.
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huomioon elinkeinoverolain 51d §:n mukaisena omaisuutena.!®® Oikeuskaytan-
nossa on katsottu, ettd myos taseessa ndkymattomat aineettomat oikeudet,
jotka voidaan erikseen luovuttaa ja hinnoitella, on arvostettava kaypaan ar-
voonsa purkutilanteissa. Kaypaan arvoonsa arvostettaviksi aineettomiksi oi-
keuksiksi on katsottu mm. patentit, tavaramerkit, oikeus valokuvaan, valmistus-
oikeus, ulkopuoliselta toimittajalta hankittu atk-ohjelma, kustannusoikeudet

seka asiakasliittymat.156

Kuten tutkielmassani on kaynyt selville, kdypaan arvoon ei ole arvostettu yhtion
liketoiminnassaan itse luomaa lilkearvoa, toiminimea tai asiakasrekisteria. Nai-
den aineettomien omaisuuksien osalta on olemassa oikeuden ratkaisuja, joita
tutkielmassani sivutaan. Liikearvon osalta asiaa on arvosteltu, koska ratkaisun
perusteella erotellaan itse tuotettu liikearvo osakekaupalla tai liiketoimintakau-
palla siirtyneen varallisuuden arvosta. Tilanteessa syntyy epaneutraali tilanne
suhteessa substanssikauppaan, jossa liikearvo realisoituu seka ostajalle etta
myyjalle.15’ Kayvan arvon maaritteleminen on yksi mielenkiintoinen aihepiiri,
johon tutkielmassani en syventynyt tarkemmin. Tutkielmani paamaarana oli
keskittyd osakeyhtion purkutilanteiden verotuksellisiin periaatteisiin, joten kay-
van arvon maaritteleminen ei suoranaisesti kuulunut tutkielmaani paaasialli-

sena aihealueena.

Tutkielmani toinen paaaihepiiri oli purettavan osakeyhtion jako-osan saajan ve-
rotus. Elinkeinoverolain alaisessa verotuksessa osakeyhtion purkamisesta
saatu voitto on elinkeinotuloa. Henkiléyhtididen ja muiden yhtymien seka luon-
nollisten henkildiden ja kuolinpesien osalta tutkielmassani l&ahinna tuotiin esille
purkuvoiton ja purkutappion verotusperusteet, naiden yritystoimintamuotoihin
liittyvid ongelmia en kasitellyt syvallisemmin. Yhteis6jen osalta osakeyhtion pur-
kaminen synnyttaa elinkeinoverolain mukaista luovutusvoittoa tai tappiota. Elin-

keinoverolain 5 §:n 1 momentin 1 kohdan mukaan elinkeinotuloa ovat vaihto-,

155 Kukkonen 2007, s. 242. Kukkonen viittaa KVL:n ratkaisuun 149/1998 (ei julkaistu).
156 Kukkonen 2007, s. 242.
157 Kukkonen 2007, s. 245.
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sijoitus- ja kayttbomaisuudesta sekd muista elinkeinossa kaytetyista aineelli-
sista ja aineettomista hyddykkeistd saadut luovutushinnat ja muut vastikkeet

6 8:n 1 momentin 1 kohdassa saadetyin poikkeuksin.

Elinkeinoverolain 6 8:n 1 momentin 1 kohdan mukaan veronalaista tuloa eivat
ole kayttbomaisuusosakkeiden luovutukset, kun luovuttajana on muu kuin paa-
omasijoitustoimintaa harjoittava osakeyhti6, osuuskunta, sdéstopankki tai kes-
kindinen vakuutusyhtid, siten kuin elinkeinoverolain 6b 8:ssa saadetaan. Elin-
keinoverolain 6b §8:n mukaan verovapaiden kayttdomaisuusosakkeiden luovu-
tukset eivat koske kiinteisto- tai asunto-osakeyhtioita tai osakeyhtiéta, jonka
paaasiallinen toiminta kasittda kiinteistdjen hallintaa tai omistamista. Elinkei-
noverolain 51d 8:n muutoksen myo6ta kayttbomaisuusosakkeiden verovapaus-
saadokset tulivat sovellettavaksi myds osakeyhtididen purkuihin. Osakeyhtion
purkamisen verovapaussaadoksista on muodostunut merkittdva vaihtoehto
osakeyhtion sulautumiselle ja muillekin elinkeinoverolain 9 luvun mukaisille yri-

tysjarjestelyille.

Elinkeinoverolain 9 luvun yritysjarjestelyind voidaan tehda useitakin perattaisia
toimia ilman veroseuraamuksia esimerkiksi organisaatiomuutoksien toteutta-
miseksi. Elinkeinoverolain 51d 8:n mukainen purkaminen ei ole jatkuvuusperi-
aatteeseen liittyva seuraanto vaan erityisseuraanto, jossa purkautuvan osake-
yhtion verotuksessa lahtokohtaisesi tuloutuu sen omaisuuden todennakoéinen
luovutushinta eli oletuksena on koko omaisuuden realisaatio kaypaan hin-
taan.'® Verovapaussaadosten soveltamisesta osakeyhtion purkutilanteisiin liit-
tyy vastaavasti purkutappion vahennyskelvottomuus vastaavissa tilanteissa.
Purkutappion vahennyskelvottomuutta laajennettiin koskemaan myos alle vuo-
den omistettuja kayttbomaisuusosakkeiden luovutuksia. Purkutappion vahen-
nysoikeuden rajoitusta perusteltiin hallituksen esityksessa mm. silla, etta lyhyt-
aikaisiin omistuksiin ei tule soveltaa verovapaussaannoksia, jotta purkuja ei

tehtaisi verojen valttamistarkoituksessa.

158 Kukkonen 2007, s. 241.
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Tutkielmani kohdistui verotusperiaatteiden kasittelemisen jalkeen verovapai-
den kayttbomaisuusosakkeiden tulkintatilanteiden ja oikeuskaytannon selvitta-
miseen. Aihepiirin mukaisesti kasittelin edellda mainittua kysymysta osakeyhtion
purkutilanteiden nakokulmasta. Korkeimman hallinto-oikeuden tapausten ja
keskusverolautakunnan antamien tulkintojen perusteella, paadyin tuomaan
esille oikeuskaytannon esimerkkeja, joissa ratkaistiin mm. luottamuksen suojaa

verottajan tulkintoihin seka tulolahdejaotteluun liittyvaa problematiikkaa.

Tulolahdeproblematiikan osalta tutkielmassani nousevat esille tulkintakysymyk-
set tulolahdeobjektista ja tulolahdesubjektista. Wisa M. Saaski Keskitalon vai-
toskirjassa "Osakeyhtion verovapaat osakeluovutukset” korostetaan tuloléhde-
subjektitestin ja elinkeinoverolain 53 §:n mukaisen tuloldhdeobjektitestin merki-
tystd. Omaisuuslajikysymykset ovat jaaneet kaytdnnossa vahalle huomiolle.
Wisa M. Saaski Keskitalo perustelee kantaansa silla, ettd Helsingin hallinto-
oikeuden kasittelemista tapauksista suurin osa on tosiasiallisesti liittynyt tulo-

lahdesubjektitestiin ja tulolahdeobjektitestiin. 159

Korkein hallinto-oikeus on ottanut kantaa useissa ratkaisuissaan tulolah-
deobjektin eli elinkeinoverolain 6 8:n mukaisen muun kuin padomasijoitustoi-
mintaa harjoittavan yhteison saamien kayttdomaisuusosakkeiden purkuvoitto-
jen verovapaussaanndoksien tulkintaan. Ratkaisuissa on noussut esille tulolah-
dejaottelu elinkeinotoiminnan verotuksen ja paaomasijoitustoiminnan verotuk-
sen valilla. Tapauksissa on ollut kyse myos osakeyhtion purkutilanteista, kuten

tutkielmassanikin tuon esille.

Esille on noussut my6s holdingyhtididen ja muiden hallinnointiyhtididen vero-
tuksellinen status. Konserniymparistdéssa toimiva hallinnointiyhtio on usein kat-
sottu elinkeinotoimintaa harjoittavaksi. Yksityishenkildéiden suoraan omistama
hallinnointiyhtié on tulkittu puolestaan paaomasijoitustoimintaa harjoittavaksi
yhtioksi. Merkitystd on annettu myds hallinnointiyhtion tosiasialliselle toimin-
nalle purettavassa yhtiossa, kuten tutkielmani oikeustapauksissakin tuli esille.

159 Wisa M. Saaski Keskitalo 2013. Ks. Artikkeli Verottaja-julkaisussa 1/2013, s. 92.
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Padaasiallisesti verotuksellisten tarkoitusperien ja keinotekoisin jarjestelyin ai-
kaansaatua purkutappiota ei voida vahentdd vaan sovellettavaksi tulee vero-
tusmenettelystd annetun lain 28 8:n mukainen veronkierto. Korkein hallinto-oi-
keus on valinnut pddomasijoitustoimintaa koskevien tapausten perusteluissa
verotusmenettelylain 28 8:n sijaan sovellettavaksi elinkeinoverolain 6 § 1 mo-
mentin 1 kohtaa.®® Ratkaisevaksi on muodostunut kysymys, onko valiholdin-
gyhtiota pidettava péédasiallisesti sijoitustoimintaa harjoittavana yhtiona, vai
onko kyse esikuntaholdingtyyppisesta yhtiosta, jolle on annettu etuyhteyden si-

salla organisaatioon ja hallintoon liittyvia tehtavia. 6!

8.2 Loppuarviointi
Tutkielman tavoitteena on ollut osakeyhtién purkamiseen liittyvdn verotuksen

periaatteiden selvittdminen tulolahdejaottelun pohjalta. Muut verotusmuodot
kuten arvonlisaverotus ja varainsiirtoverotus on jatetty tutkielmani ulkopuolelle.
Tutkielmani aihepiiri avasi laajan alueen tulkintakysymyksia purettavan osake-
yhtion verotuksesta ja purkuvoiton ja purkutappion verotuksesta. Tarkeita vero-
tuksellisia periaatteita ovat verotuksen neutraalisuus ja symmetria, jotka nousi-
vat myos tutkielmassani esille. Tutkielmassani pyrin kdymaan lavitse merkitta-
vimmat verolainsdddannon mukaiset verotusperiaatteet osakeyhtion purkuti-
lanteissa. Tutkielmani l&ahtokohta oli [ahesty& osakeyhtion purkamisen aihepii-
rid kronologisessa jarjestyksessa ja edeté yleisemmistéa asioista yksityiskohtai-
sempiin pain. Oman arvioni mukaisesti lahestymistapa tutkielmani problema-

tilkkkaan on osoittautunut onnistuneeksi valinnaksi.

160 Wisa M. Saaski Keskitalo. 2012, s. 842.
161 Wisa M. Saaski Keskitalo. 2012, s. 842.
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