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TIIVISTELMA

Osakkaan tekemadstd alihintaisesta luovutuksesta osakeyhtiolle ei ole suoraa oikeusnormia, mista
syystd oikeustila nojaa tilld hetkelld vahvasti oikeuskdytintoon ja erityisesti ratkaisuun KHO 2009:66,
jonka voidaan katsoa sekd muuttaneen ettd yhtendistineen oikeuskaytintod. Tutkielman keskeisend
tutkimuskysymyksena on, miten alihintaista luovutusta kohdellaan seké osakkaan ettd osakeyhtion
verotuksessa. Toisena tutkimuskysymyksena tarkastellaan, miten verotus muuttuu, jos luovutus
tehdddn poiketen osakeyhtion omistuksen suhteesta.

Aluksi tutkielmassa kartoitetaan, millaisia eri vaihtoehtoja oikeuskirjallisuudessa ja oikeuskdytinnossé
on esitetty alihintaisen luovutuksen verotuksesta. Télloin arvioidaan niitd perusteita, joiden nojalla
verotuksessa voitaisiin poiketa kauppakirjaan merkitysti kauppahinnasta silloin, kun luovutus
tapahtuu osakkaalta timén omistamalle osakeyhtiolle.

Tamén jalkeen késitelldéin sekd osakeyhtion ettd luovutuksen tehneen luonnollisen henkilén verotusta.
Tutkielman viimeisessé késittelykappaleessa késitelldén luovutuksia, joissa luovutus tehdién
osakeyhtidlle, jossa luovuttajalla ei ole osakasasemaa, tai joissa luovutus tapahtuu omistuksen
suhteesta poiketen. Lopuksi johtopédétdkset kootaan yhteen kappaleeseen, jossa korostuvat
verotuksellisen kohtelun erot sen perusteella, onko kyse osakkeenomistajasta vai ei.

Tutkielma on rajattu siten, ettd tutkimuksen kohteeksi on valittu luonnollisen henkilon alihintainen
luovutus osakeyhtidlle. Niin ollen tilanteet, joissa yhtion osakas on juridinen henkild, on jatetty
tarkastelun ulkopuolelle. Taman lisdksi tutkielmassa ei syvemmin keskitytd lahjaverotukseen, vaan
sitd késitellddn ainoastaan siltd osin, kuin lahjaverovelvollisuus voi syntyé alihintaisen luovutuksen
seurauksena.

Avainsanat: alihintainen kauppa, alihintainen luovutus, luovutusvoitto, varainsiirtoverotus, apportti
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1 Johdanto
1.1 Tutkimuskohteen kuvaus

Osakkeenomistaja voi siirtdd varoja yhtioon pddomansijoituksena, velaksi tai kauppana.
!Alihintaisen luovutuksella tarkoitetaan téssi tilannetta, jossa myydddn omaisuutta alle

markkinahinnan osakeyhtidon, jossa luovutuksen tekijd on itse osakkeenomistajana.

Alihintaisen luovutuksen késittelyn yhteydessé on oleellista pohtia erilaisia syité, joiden
vuoksi omaisuutta halutaan luovuttaa osakeyhtioon alle kdyvan hinnan. Yksi keskeinen
motiivi tdhén on verosuunnittelu. Alihintaisella kaupalla voidaan pyrkid esimerkiksi siihen,
ettd osakeyhtion jakamat osingot ohjautuvat sellaisen osakkeenomistajan hyviksi, jota ei
ketjuverotuskiellon vuoksi veroteta néistd osingoista. > Ketjuverotuskiellolla
(elinkeinoverolaki (EVL) 6 a §) tarkoitetaan periaatetta, jonka mukaan tietyissa tilanteissa
yhtididen véliset osingot vapautetaan verotuksesta, jotta samaa tuloa ei veroteta useaan
kertaan. * Tilldin alihintainen luovutus voi muodostaa keinon siirtda varallisuutta ja tulevia
tuottoja verotehokkaasti osapuolten vililld. Toinen syy voi olla tulojen siirtdminen
padomaverotuksesta yhteisdveron piiriin. Talloin osakas voi haluta siirtdd esimerkiksi
asuntosijoitustoimintaa osakeyhtioon, jolloin vuokratulojen verotus keventyy pddomatulojen
30-34 %:n verotuksesta osakeyhtion 20 %:n yhteisdveroon. Tillainen siirto voi olla osa
pitkdjanteisempad varallisuudenhallintaa ja osa yritystoiminnan kehittimistd. On tarkeéda
huomata, ettd erityisesti pienissd osakeyhtidisséd yhtion ja sen osakkaiden intressit ovat usein

samansuuntaisia, mikd tekee verosuunnittelusta merkittdvian tekijan.

Teemana alihintaiset luovutukset muodostavatkin mielenkiintoisen tarkastelukohteen, silla
niitd koskevaa nimenomaista sddnnosta ei ole Suomen verolainsdadiannossa, vaan tilanteiden
arviointi perustuu pitkalti oikeuskéytintoon ja vero-oikeuden yleisiin periaatteisiin. Talldin
oikeuskdytdnnon analyysi ja eri viranomaislinjausten tulkinta ovat keskeisessd asemassa, kun
pyritdén hahmottamaan, millaisiin verotuksellisiin lopputuloksiin alihintainen luovutus voi
johtaa. Tutkimusaihe on ajankohtainen sekd verotuksellisen ennakoitavuuden etti

yritystoiminnan suunnittelun nakékulmasta.

!'Veronmaksajat 12.12.2024.
2 Immonen — Ossa — Villa 2014, s. 261.
3 Engblom ym. 2023 s. 152.



1.2 Tutkimusongelma ja sen rajaus

Tutkimuksen keskeisend tavoitteena on selvittdd, miten alihintaisia luovutuksia kasitelldan
verotuksessa eri ndkokulmista, seké tunnistaa tilanteet, joissa alihintainen luovutus voi johtaa
erityisiin veroseuraamuksiin, kuten lahjaverotuksen syntyyn. Tutkimuksessa tarkastellaan

kahta tutkimuskysymysta:

1. Miten alihintaista luovutusta kohdellaan luovuttajan ja osakeyhtion verotuksessa, kun
luovutus tehddédn osakkaan omalle osakeyhtidlle?

2. Miten tilanne muuttuu, jos luovutuksen tekee henkild, jolla ei ole osuutta yhtidssd, tai
jos luovutus kohdistuu yli oman omistusosuuden, jolloin osa hyddysti siirtyy muiden

osakkaiden hyviksi?

Tutkimus on rajattu koskemaan luonnollisen henkilon tekemaa alihintaista luovutusta
omistamalleen osakeyhtidlle tai yhtidlle, jossa luovuttajalla ei ole osakasasemaa. Tdmén
vuoksi tilanteet, joissa luovutuksen tekijana on juridinen henkild tai kyseesséd on yhtididen
vélinen alihintainen luovutus, jadvit tarkastelun ulkopuolelle. Tamén lisdksi tutkielmassa ei
kisitelld syvemmin lahjaverovelvollisuuden syntymistd. Rajaukset mahdollistavat
syvallisemmin paneutumisen yksityishenkildiden ja heidéin omistamiensa yhtididen vilisiin
jarjestelyihin, jotka muodostavat merkittdvéan osan kdytdnnon verotustilanteista erityisesti

pienissé ja keskisuurissa yrityksissa.

1.3 Tutkimuksen metodi ja lahdeaineisto

Tutkielman tutkimusmetodina on lainoppi eli oikeusdogmatiikka, koska tutkimuskohteena on
voimassa oleva oikeus. Tarkoituksena on selvittdd voimassaolevien oikeusnormien sisiltod
sekd sitd, miké on tilld hetkelld voimassa olevaa oikeutta ja mikd merkitys muista
oikeusléhteistd 10ytyvilla materiaalilla, kuten oikeuskéytdnnolla ja lainvalmisteluaineistolla,
on tutkimuskysymyksiin. Lainopilliseen tutkimukseen liittyen keskitytdén myds

oikeusperiaatteisiin ja niiden yhteensovittamiseen voimassa olevaan oikeuteen.*

4 Hirvonen, 2011, s. 21-23.



Lahdeaineistona tutkielmassa on keskeisenéd korkeimman hallinto-oikeuden (KHO) ratkaisu
KHO 2009:66, joka on merkittivani oikeustapauksena muuttanut oikeuskaytintoa eri
suuntaan aiemmasta vastakkaiseen lopputulokseen paityneestd ratkaisusta KHO 1993 B 526.
Lahdeaineistona ovat ratkaisun KHO 2009:66 perustelut sekd aihetta kisitteleva
oikeuskirjallisuus. Tdmaén lisdksi tutkielmassa ldhdemateriaalina hyddynnetddn voimassa
olevaa oikeutta, erityisesti elinkeinoverolakia. Koska tutkimuskysymyksiin ei ole suoraa
sovellettavaa oikeusnormia, tutkimuksessa korostuu verotuksen yleiset opit, joiden nojalla

my0s ratkaisun KHO 2009:66 lopputulokseen on paadytty.

1.4 Tutkielman rakenne

Tutkielma rakentuu siten, ettd johdannon jilkeen luvussa kaksi tarkastellaan alihintaisen
luovutuksen verokohtelun yleisid periaatteita keskittyen oikeuskdytidntdon ja erityisesti
ratkaisuun KHO 2009:66. Kappaleessa késitellddn alihintaista luovutusta nimenomaan
luovuttajan omistamalle osakeyhtiolle. Kappaleessa kisitellddn eri tulkintavaihtoehtoja
alihintaisen luovutuksen arviointiin sekd pohditaan miten ratkaisu KHO 2009:66 olisi
muuttunut veronkiertosddnnoksen soveltamisella. Tutkielmassa hypatdén niin sanotusti
>’syvadn padtyyn’’ heti, koska se mahdollistaa ratkaisun yksityiskohtaisemman késittelyn
myOhemmissé kappaleissa. Tdmaén lisdksi kappaleessa kaksi vastataan ensimméiseen

tutkimuskysymykseen, joka vaatii laajempaa késittelyd aiheeseen syventymiseksi.

Taman jélkeen tutkielmassa siirrytddn tarkastelemaan sekd osakkaan eli luovuttajan ja
osakeyhtion verotusta. Luvussa kolme kasitellddn osakkaan eli omaisuuden luovuttajan
verotusta eli luovutusvoittoverotusta, hankintamenoa ja luovutustappioiden
vihennyskelpoisuutta. Luvussa neljé tarkastelun kohteena on osakeyhtion verotus
alihintaisessa luovutuksessa. Luvussa viisi analysoidaan tilanteita, joissa luovutus toteutetaan
osakeyhtion omistussuhteista poikkeavalla tavalla, ja arvioidaan ndiden poikkeamien
mahdollisia vaikutuksia verotukselliseen kohteluun. Tdmaén lisdksi huomioidaan tilanteet,
joissa luovutus tapahtuu yhtidlle, johon ei ole osakasasemaa. Tutkielma paittyy lukuun kuusi,
jossa esitetddn tutkimuksen keskeiset johtopaitokset ja yhteenveto tarkastelluista

oikeudellisista kysymyksista.



2 Alihintaisen luovutuksen verokohtelu yleisesti
2.1 Rinnastaminen apporttiin

Alihintaista luovutusta osakeyhtiolle on kohdeltu verotuksessa ajan saatossa eri tavoin.
Aiemmin, kuten ratkaisusta KHO 1993 B 526 ilmenee, ldhtokohtana verotuksessa oli, ettd
luovutettaessa omaisuutta omalle osakeyhtidlle, luovutushintana tulisi pitdd kauppahintaa, ei
luovutetun omaisuuden kdypéé hintaa. Tapauksessa KHO 1993 B 526 verovelvollinen myi
alihintaan tontin perustamalleen osakeyhtidlle. Ratkaisussa satunnaista myyntivoittoa
madriteltidessd tontin luovutushintana ei voitu pitdd kauppahintaa korkeampaa tontin kdypai

arvoa.

Kuitenkin oikeuskdytintd muuttui ratkaisun KHO 2009:66 jalkeen. Ratkaisussa KHO
2009:66 henkilot A, B j a C omistivat X Oy:n osakekannan. A, B ja C perustivat kukin
osakeyhtion, jonka kaikki osakkeet perustaja merkitsi. Kun A, B ja C myivdt omistamansa X
Oy:n osakkeet perustamalleen uudelle yhtidlle kdyvén arvon alittavaan hintaan, luovutusten
katsottiin olevan apporttiin verrattavia sijoituksia. Osakeyhtioon niin sijoitetun omaisuuden
luovutushinnaksi henkildiden verotuksessa katsottiin X Oy:n osakkeiden kdypa arvo

luovutushetkella.

KHO 2009:66 tulkintaan paéddyttiin ilman suoraa oikeusnormia. Ratkaisussa sovellettiin
tuloverolain (TVL) 45 §:n 1 momenttia ja 46 §:n 1 momenttia, joiden mukaan luovutusvoitto
lasketaan luovutushinnan ja hankintamenon tai hankintameno-olettaman erotuksista.
Saannoksisti ei 10ydy oikeusohjetta madrittdd luovutusvoittoa luovutetun omaisuuden kdyvén
arvon mukaan. Ratkaisu on linjassa my6hemmin sédddetyn EVL 51 b §:n 2 momentin kanssa,
jonka mukaan yhtymin osakkaan sijoittaecssa omaisuutta tai oikeuksia yhtyméaan, katsotaan
osakkaan verotuksessa luovutushinnaksi omaisuuden todennikoinen luovutushinta sijoituksen
ajankohtana.” Ratkaisussa osakkeiden kdyvén arvon ja kdytetyn kauppahinnan vilinen erotus
koitui luovuttajan hyddyksi luovutuksensaajana olevan hallinnointiyhtion osakkeiden

arvonnousun muodossa.’

3 Ossa, 2023.
6 KHO 2019:50, eri mielti olleen oikeusneuvoksen lausunto.



Alihintainen luovutus eroaakin apportista siten, ettd apporttiomaisuuden vastikkeeksi saadaan
osakkeita, mutta luovutetun omaisuuden kdyvén arvon ja kauppahinnan erotukselle luovuttaja
ei saa vastaavaa konkreettista vastiketta.” Ratkaisu rinnastaa alihintainen luovutus apporttiin
verrattavaksi sijoitukseksi perustuukin juuri siihen, ettd luovutus kohdistuu omaan yhtiéon,
jolloin luovuttaja hy6tyy osakkeiden arvon noususta, kun yhtion varallisuus kasvaa.
Alihintaisella luovutuksella apportin luonteisesti lisdtddn yhtion varoja ilman tavanomaista

rahasuoritusta.

Ratkaisun KHO 2009:66 jélkeen oikeuskiytdantd on ollut yhteniistd ja vastaavaan ratkaisuun
paadyttiin myos ratkaisussa KHO 2019:50, jossa vastaavasti alihintainen luovutus kisiteltiin
apporttiin rinnastuvana luovutuksena. Tdmin lisdksi myds ajantasaisen Verohallinnon
ohjeistuksen mukaan kiinteiston tai arvopaperin kdyvén arvon ja alihinnan erotus on

katsottava pddomansijoitukseksi yhtioon. 8

2.2 Luovutuksen arvostaminen kaypaan hintaan

Kun alihintaisen luovutuksen on katsottu taloudelliselta luonteeltaan olevan apportin
luonteinen, kdyvén hinnan kdyttdminen verotuksessa on selvai, koska apportin osalta on
vakiintuneesti edellytetty kiytettivin omaisuuden kiypii hintaa.® Apportin osalta tillaiseen
ratkaisuun pédédyttiin esimerkiksi ratkaisussa KHO 1993/5330. Jos alihintaiseen kauppaan ei
sovellettaisi kdyvin arvon periaatetta, mahdollinen omaisuuden arvonnousu jéisi
tuloutumatta, miké kdytdnndssa johtaisi sithen, ettd arvonnousu tuloutuisi vairdn
verovelvollisen verotuksessa. '® Kdyvén arvon kéyttdmistd tukee myds verotusmenettelylain
(VML) 28 §, jonka mukaan, jos jollekin toimenpiteelle on annettu sellainen oikeudellinen
muoto, joka ei vastaa asian varsinaista luonnetta tai tarkoitusta, on verotusta toimitettaessa

meneteltdvi niin kuin asiassa olisi kdytetty oikeaa muotoa.

7 Nykinen — Ribina, 2013 s. 239.

8 Verohallinto 14.4.2025, kohta 9.9.3.
 Immonen — Ossa —Villa 2014, s. 262.
10 Kukkonen 2010, s. 406.



2.3 Mahdollisia tulkintavaihtoehtoja (VML 28 §, VML 29 § ja VML 31 §:n

soveltaminen)

Alihintaisen kaupan verotuskohtelun osalta voidaan pohtia, soveltuisiko sithen VML 28 §:n
veronkiertosddnnds, VML 29 §:n peitelty osinko tai VML 31 §:n siirtohinnoittelusidannds.
Esimerkiksi ratkaisussa KHO 2009:66 ennakkoratkaisua haettiin muun muassa siihen, olisiko
VML 31 § sovellettava kyseiseen tapaukseen eli olisiko tulon mééra, joka olisi syntynyt
luovutuksen ehtojen vastatessa sitd, mitd toisistaan riippumattomien osapuolten vililld olisi
sovittu, voitu lisiti verotettavaan tuloon. VML 31 §:n soveltamisalaa rajaa kuitenkin, se ettd
osakeyhtion ja sen osakkaan viliset luovutukset eivit ole pykéldssé tarkoitettuja litketoimia.
T4lloin siirtohinnoitteluoikaisusddnnosté ei voida soveltaa alihintaiseen luovutukseen, kun
luovutus suuntautuu osakkaalta yhtiolle. Tahdn ratkaisuun paddyttiin muun muassa
tapauksessa KHO 2009:66. Kuitenkaan néilla perusteilla ei vield voida tehda sellaista
johtopdatostd, ettei VML 31 § voitaisi soveltaa myds henkiloon, jos titd verotetaan
elinkeinoverolain nojalla.!! Edelleen oleellista on huomata, ettei verovelvollisen tarvitse
tavoitella mahdollisimman suurta tuloa, miké tulee hyvéksya ldhtokohtaisesti myos

verotuksessa. '2

Siirtohinnoitteluoikaisua vastaava soveltamisalan rajaus koskee myds VML 29 §:n peiteltyd
osinkoa. Peitelty osinko voi kulkea vain osakeyhtioltd osakkaalle tai hinen ldheiselleen,
muttei osakkaalta yhti6lle, jolloin mydskéén peiteltyd osinkoa koskevaa sdédnndsta ei voida

soveltaa tissé tapauksessa. '3

Ratkaisuun KHO 2009:66 péaadyttiin ilman VML 28 §:n soveltamista ja padsdantoisesti
alihintaista luovutusta ei ole pidetty veronkiertona. Veronkiertosdénndkselld on tarkoitus
puuttua tilanteisiin, joissa jdrjestely toteutetaan puhtaasti verotuksellisista syisté tai
verotukselliset syyt ovat jérjestelyn pédasiallisin syy. Téllainen voi olla esim. vaiheittaisena
ketjuna toteutetut jirjestelyt'* eli niin kutsutut sarjatoimet, joissa verovelvollinen pyrkii
hydtymiin oikeustoimien verotuksellisesta erillisyydesti'®. Sarjatoimella voidaan tarkoittaa
esimerkiksi tilannetta, jossa omistaja tekee alihintaisen luovutuksen osakeyhtidlleen ja timén

jélkeen osakeyhtidssd myy kohteen kéyvélld hinnalla ulkopuoliselle. Tallaisella jérjestelylla

' ITmmonen — Ossa — Villa 2014, s. 263.
12 Andersson — Penttild 2014 s. 112.

13 Andersson — Penttild 2014, s. 205.

4 HE 177/1995, kohta 2.

15 Juusela 2014, s. 57.



voidaan tavoitella etua luovutusvoittoverotuksessa, jos kohde on siirretty osakeyhtioon, joka
on tappiollinen. Esimerkiksi ratkaisuissa KHO 1993 B 11 578 ja KHO 1993 B 525
molemmissa sovellettiin veronkiertosddnndstd. Ratkaisuissa luovutettiin alihintaan omaisuutta
osakeyhtiolle, jossa luovuttaja itse oli osakkaana ja myohemmin suhteellisen nopeasti (alle
viisi vuotta) luovutuksen jilkeen osakeyhtié myi omaisuuden voitollisesti ulkopuoliselle.
Ratkaisuissa veronkiertosddnnoksen soveltamisedellytyksena oli se, ettd kyseessa oli
sarjatoimet, joista voitiin osoittaa, ettd luovutuksen todellisena tarkoituksena oli luovuttajan
vapautuminen luovutusvoittoverosta. Pelkka alihintaisuus ei siten saa aikaan VML 28 §:n
soveltamista. Kdytdnnossa veronkiertosddnndksen soveltaminen on tullut suurimmassa osassa
tapauksista tarpeettomaksi, koska asia voidaan ratkaista normaalilla lain tulkinnalla

rinnastamalla alihintainen luovutus apporttiin.

2.4 Miten VML 28 §:n soveltaminen olisi muuttanut ratkaisua KHO 2009:667?

Verotusmenettelylain 28 §:n mukaan, jos jollekin olosuhteelle tai toimenpiteelle on annettu
sellainen oikeudellinen muoto, joka ei vastaa asian varsinaista luonnetta tai tarkoitusta, on
verotusta toimitettaessa meneteltdva niin kuin asiassa olisi kéytetty oikeaa muotoa. Talloin
ratkaisussa KHO 2009:66 olisi katsottu, ettd luovutus on tehty alihintaan, jotta
luovutusvoittoverotukselta on voitu vilttyd. VML 28 §:n nojalla olisi tdlloin sivuutettu
alihintainen luovutus ja kohdeltu luovutusta kuin se olisi tehty toisistaan riippumattomien
tahojen viélilla. Luovutusvoittoverotus olisi tdlloin tullut maksettavaksi kdyvéstd hinnasta,
jolloin verotuksellisesti olisi kidytdnnossd paddytty tdysin samaan lopputulokseen kuin nyt

ratkaisussa KHO 2009:66.

Silld, ettd ratkaisu KHO 2009:66 on ratkaistu tulkinnan keinoin, ei veronkiertosaannoksen
nojalla, on kuitenkin laajempaa vaikutusta oikeuskdytintoon. Jos oikeuskayténto olisi
muotoutunut siten, ettd alihintaiset luovutukset katsottaisiin lahtokohtaisesti veronkierroksi,
mahdollistaisi se my0s vastakkaiset tilanteet eli tilanteet, joissa luovutuksella on sellainen
oikeudellinen muoto, joka on verotuksessa hyviksyttadvd. VML 28 § soveltamalla
oikeuskaytintd muodostuisi pirstaleisemmaksi ja verovelvollisen olisi vaikeampi ennen
luovutusta oli tdysin varma luovutuksen verokohtelusta. Nyt tulkinnan keinoin oikeuskaytinto

on yhtendisempi, kun luovutuksen osalta ei ole tarvetta juurikaan kiinnittdd huomiota



luovutuksen oikeudelliseen muotoon, vaan alihintaisen luovutuksen yhteydessa 1dhtokohtana

on sen verottaminen kéyvan hinnan mukaan.

Asiassa on lisdksi syytd kiinnittdd huomiota siihen, ettd VML 28 § soveltaminen vaatii, ettd
voidaan osoittaa jérjestelyn taustalla olleen veron vilttimisen tarkoitus. Perustuslain (PL) 15
§:n omaisuudensuoja suojaa oikeutta padttdd omasta omaisuuttaan, joka tarkoittaa myos
oikeutta myydéd omaisuuttaan valitsemallaan hinnalla. Tdméin lisési vero-oikeuden
legaliteettiperiaate edellyttdd, ettd verotuksen on perustuttava aina laissa annettuun
toimivaltaan'®. Alihintaisuuteen puuttumisesta ei ole varsinaista sdinnoksié verolaeissa'!’.
Talloin verotuksella ei kdytdnndssa voi olla muita hyvéksyttivid tavoitteita kuin lakiin
perustuva verottaminen'®, jolloin, kun ratkaisun KHO 2009:66 aikana ei asiasta ollut
varsinaista lainsdddéntoa, ei olisi ollut varmaa, ettd VML 28 §:n soveltamisen edellyttamat

kriteerit olisivat tdyttyneet.

2.5 Miten ratkaisun KHO 2009:66 tulkintaan paadyttiin?

Ratkaisussa KHO 2009:66 pédéddyttiin rinnastamaan alihintainen luovutus apporttiin tulkinnan
keinoin eli vero-oikeudellisia oppeja soveltamalla. Osakeyhtidlain (OYL) 2 luvun 6 §:n
mukaan apportilla tarkoitetaan merkintdhinnan maksamista rahan sijaan kokonaan tai osittain
muulla omaisuudella. Ratkaisussa annettiin merkitysta sille, mikd on luovutuksen todellinen

taloudellinen luonne sen sijaan, etti olisi keskitytty luovutuksen muotoon.

Osakkaan luovuttaessa omaisuutta alihintaan, yhtio kdytdnndssd saa osan omaisuuden arvosta
edukseen *’ilmaiseksi’’. Tallaista luovutusta osakkaalta yhtiolle voidaan pitdd OYL 8:2
mukaisena pddomasijoituksena. Myos Verohallinto on mydhemmin paitynyt tulkintaan, jonka
mukaan kiinteiston tai arvopaperin kdyvén arvon ja alihinnan erotus on katsottava
padomansijoitukseksi yhtioon'®. Pddomasijoituksen tekeminen on verotonta®’. Ratkaisussa

KHO 2009:66 kuitenkin poikettiin tistd periaatteesta, koska luovutus katsottiin verotettavaksi

16 Wikstrom, Ossa, Urpilainen 2015 s. 139
17 0ssa 2023.

18 Wikstrom, Ossa, Urpilainen 2015, s. 139
19 Verohallinto 14.4.2025, kohta 9.9.3.

20 Wikstrom, Ossa, Urpilainen 2015 s. 174.



kdyvéstd arvosta, jolloin my6s *’pddomansijoituksen’’ osuus tuli luovuttajalle veronalaiseksi

tuloksi.

Ratkaisun voidaan katsoa ldhteneen vero-oikeuden laajasta tulokésitteestd (TVL 29.1 §).
Laajan tulokisitteen mukaan verovelvollisen kaikki tulot ja hdnen saamansa rahanarvoiset
etuudet ovat veronalaista, tuloa ellei laissa ole nimenomaista sdédosta tai ellei kysymyksessa
ole sen tyyppinen etuus, jonka voidaan vakiintuneen oikeus- ja verotuskdytdnnon perusteella
jddvin kokonaan tulokisitteen ulkopuolelle?!. Ratkaisussa osakkeiden kiyvin arvon ja
kiytetyn kauppahinnan vilinen erotus koitui luovuttajan hyddyksi luovutuksensaajana olevan
hallinnointiyhtion osakkeiden arvonnousun muodossa. Realisointiperiaatteen mukaisesti
omaisuuden arvonnousut eivit ole tuloa, mutta luovutettuna luovutukset ovat laajalti
veronalaisia??. Edelleen realisointiperiaatteen mukaisesti varallisuuden arvonnousut tulee
huomioida sen verotuksessa, jonka aikana ne ovat syntyneet. Kun omaisuutta luovutetaan

edelleen, arvonnousut realisoituvat ja tulevat ndin verotettavaksi.

Ratkaisuissa ndin sivuutettiin periaate siitd, ettd pddomansijoituksen tekeminen on verotonta,
tulkitsemalla luovutuksen todellista luonnetta eli omaisuuden siirtdmista yhtioon.
Omaisuuden siirrot ovat laajan tulokisitteen seké realisointiperiaatteen mukaisesti
veronalaisia kdyvistd arvostaan, jolloin ratkaisussa KHO 2009:66 luovutukseen voitiin

soveltaa kdypaa arvoa.

21 HE 200/1992 s. 32.
22 Wikstrom, Ossa, Urpilainen 2015 s. 174
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3 Osakkaan eli omaisuuden luovuttajan verotus
3.1 Luovutusvoittoverotus

Luovutukseen rinnastetaan myynti ja muu vastiketta vastaan tapahtuva omaisuuden
luovuttaminen?® Luovutusvoittojen verotus perustuu pohjimmiltaan TVL:n 29 §:n laajaan
tulokisitteeseen. TVL 29 §:n mukaan veronalaista tuloa ovat verovelvollisen rahana tai
rahanarvoisena etuutena saamat tulot. Verovelvollisella on oikeus véhentéd tuloistaan niiden
hankkimisesta tai sdilyttdmisesté johtuneet menot. Tuloverolain 45 §:n 1 momentin mukaan

omaisuuden luovutuksesta saatu voitto on ldhtokohtaisesti veronalaista pddomatuloa.

Alihintaisen luovutuksen osalta on oleellista, etti luovutusvoittoverotuksen perusldhtokohtana
on, ettd varallisuuden arvonnousu tai mahdollinen arvonlasku tulee ottaa huomioon sen
henkilon verotuksessa, jonka omistusaikana arvonmuutos on tapahtunut.?* Kun varoja
siirretddn osakeyhtioon apporttiomaisuutena, siirto aikaansaa omistajalle
luovutusvoittoverotuksen, jos omaisuuden kidypa arvo on korkeampi kuin omaisuuden
poistamaton hankintameno.?® Till6in vastikkeen méérin ja omaisuuden kdyvin arvon vilinen
suhde ei vaikuta luovutusvoiton veronalaisuuden arviointiin.?® Luovutetun omaisuuden
arvoksi katsotaan verotuksessa omaisuuden kédypé arvo ja ndin poiketaan mahdollisen
kauppakirjan alihinnasta. Luovuttaja maksaa omaisuuden luovutushinnan ja hankintamenon
erotuksesta veroa pddomatulojen veroprosentin mukaan 30.000 euroon asti 30 % ja 30.000

euroa ylittaviltd osin 34 %.2

3.2 Hankintameno

Alihintaisesti luovutetun omaisuuden osalta hankintamenon maéérittely menee TVL:n 46 §:n 1
mom. mukaan eli omaisuuden luovutuksesta saadun voiton maara lasketaan siten, etti
luovutushinnasta vihennetdin omaisuuden hankintamenon poistamatta olevan osan ja voiton
hankkimisesta olleiden menojen yhteismééra. Luonnollisen henkilon saamasta

luovutushinnasta vihennettdva maérd on kuitenkin aina vahintdén 20 prosenttia ja, jos

23 HE 77/1943 vp, s. 5.

24 Immonen — Ossa — Villa 2014, s. 260-261.
25 Veronmaksajat 12.12.2024.

26 Nykénen — Rébini 2013 s. 39.

27 Vero.fi 23.10.2024.
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luovutettu omaisuus on ollut luovuttajalla vihintdén 10 vuoden ajan, vahintdén 40 prosenttia
luovutushinnasta. Jos hankintameno poistetaan luovutusvoittoverotuksessa hankintameno-
olettaman mukaan, sen lisdksi ei saa vihentdd muuta hankintamenoa eika voiton

hankkimisesta aiheutuneita kuluja. 2

Hankintamenon vdhennyskelpoisuutta on rajattu tilanteissa, joissa omaisuus luovutetaan
alihintaan eli alle kdyvén arvon. TVL 47.5 §:n mukaan: *’Jos omaisuus on luovutettu kiypai
arvoa alempaan hintaan siten, ettd kysymys on perintd- ja lahjaverolain (PerVL) 18 §:n 3
momentissa tarkoitetusta lahjanluonteisesta kaupasta, luovutus jaetaan maksetun hinnan ja
kdyvan arvon suhteen perusteella vastikkeelliseen ja vastikkeettomaan osaan. Vastikkeellisesti
luovutetun osuuden hankintamenoksi katsotaan sithen kohdistuva osa omaisuuden
hankintamenosta.’’ Alihintaista luovutusta ei kuitenkaan voida rinnastaa 1dhtokohtaisesti
lahjaksi, vaikka kauppahinta olisi alle % kédyvéstd arvosta. TVL 47.5 §:n soveltaminen
edellyttiisi, ettd alihintaisen luovutuksen katsottaisiin tulleen osakeyhtiolle lahjaksi, jolloin

suoritus olisi tullut tehdé lahjoittamistarkoituksessa.?’

3.3 Luovutustappioiden vahennyskelpoisuus

Luovutuksen alihintaisuudesta syntynyt keinotekoinen luovutustappio ei ole luonnollisen
henkilon verotuksessa vihennyskelpoinen. Ratkaisussa KHO 2014:85 osakkeiden
luovutuksesta aiheutunutta tappiota ei pidetty vihennyskelpoisena. Ratkaisussa A oli myynyt
lapsilleen porssiosakkeita alihintaan. Myyntihinnat olivat alittaneet my0s osakkeiden
hankintamenot. Luovutushinta ylitti % osakkeiden luovutushetken kdyvista arvosta, jolloin
TVL 47.5 § ei voitu soveltaa. Verotuksessa myynneistd kertynyttd tappiota ei hyviksytty
vihennettiviksi A:lle kertyneistd luovutusvoitoista. Luovutus ei ollut tapahtunut
tulonhankkimistarkoituksessa, vaan sen katsottiin tapahtuneen lahjoitustarkoituksessa.
Ratkaisussa tappio voitiin hyviksyé vihennyskelpoiseksi siltd osin kuin se johtui osakkeiden

kdyvin arvon laskusta.

28 Honkanen — Kujanpdi — Pennanen 2018, s. 330.
29 0ssa 2007, s. 55-56.
30 KHO 2000:3, KHO 2003:25 ja KHO 2003 T 1064.
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Ratkaisu kaytinndssé esti lahjoitustarkoituksessa syntyneen eli ilman todellista
tulonhankkimistarkoitusta syntyneen tappion vihentdmisen veronalaisista luovutusvoitoista’!.
Koska ratkaisussa keskeisend vaikuttaneena seikkana oli se, ettd osakkeet oli luovutettu
lahiomaisella, voidaan katsoa, ettd vastaava luovutus osakkaalta osakeyhtidlle voitaisiin
katsoa sisdltdvin lahjoitustarkoituksen siten, ettei osakas voi verotuksessaan perustella
alihintaisuutta tulonhankkimistarkoituksella eiké titen viahentda koko luovutustappiota
verotuksessaan. Ratkaisu KHO 2014:85 oli siten merkittdva, ettd se muutti aiempaa
oikeuskéytintod koskien luovutusvoittoverotusta. Esimerkiksi ratkaisussa KHO 2002:24
luovutusvoittoverotus ratkaistiin tdysin vastakkaisella tavalla. Ratkaisussa vanhemmat olivat
myyneet tyttirelleen kauppahintaan, joka alitti sen hankintamenon. Vanhempien ei katsottu
saaneen luovutusvoittoa kaupan johdosta, vaan luovutusvoitto laskettiin soveltaen TVL 46.1

§:n momenttia.

Verohallinto on katsonut, ettd tappio on vihennettivissd vain siind méérin, kuin tappiota
muodostuu myyntihetken kdyvén arvon ja alkuperdisen hankintamenon erotuksena. Siti osaa,
joka johtuu myyntihetkelld lahjan vuoksi alennetun kauppahinnan takia, ei saa vihentdi3?,
T&lloin, jos luovutetaan kiinteistd 130 000 €, jonka kédypé arvo on 160 000 € ja hankintameno
200 000 € tappiona voidaan vihentdd vain 40.000 € (hankintameno — kédypa arvo).
Tilanteessa, jossa luovutuksen katsottaisiin olleen lahjanluonteinen perintd- ja lahjaverolain
18.3 §:n mukaisesti, luovutukseen sovellettaisiin TVL 47.5 §. Téalloin luovutushinta voi olla
korkeintaan ¥4 kdyvisté arvosta. Téssé tilanteessa verovelvollinen voi vihentda
luovutusvoittoa laskettaessa vain luovutuksen vastikkeellista osuutta vastaavan osan
luovutetun omaisuuden hankintamenosta.>3 Lahjaa vastaava osa hankintamenosta on
luovutustappiota laskettaessa vihennyskelvoton. Esimerkiksi luovutettaessa kiinteistd
100.000 eurolla sen alkuperdisen hankintamenon ollessa 200 000 euroa ja kdypi arvo
luovutushetkelld 160.000 euroa, myyntihinta olisi 62,5 % luovutushinnasta. Télldin
hankintamenon vastikkeellinen osuus (62,5 % x 200 000 €) olisi 125 000 €. Jolloin
viahennyskelpoista luovutustappiota syntyisi 25 000 € (luovutushinta — vastikkeellinen osuus
hankintamenosta). Siispd verotuksellisesti on viisaampaa myydé omaisuutta yli % kdyvista

arvosta, jolloin syntynyt luovutustappio voidaan vihentid henkilon muista padomatuloista.

31 Nykéinen 2014, s. 3.
32 Verohallinto 19.12.2023, kohta 13.4.2.
33 Verohallinto 19.12.2023, kohta 12.1.
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4 Osakeyhtion verotus

Yhtion verotuksessa alihintainen luovutus on katsottu osakkeenomistajan tekemaksi
piadomasijoitukseksi**. EVL 6.1 §:n 2 kohdan mukaan osakkeenomistajan tekemi

vastikkeeton paddomasijoitus katsotaan padsaantdisesti yhtion saamaksi verovapaaksi
padomasijoitukseksi. Erityistesti tilanteessa, jossa sijoitus on tehty osakeomistuksen

mukaisessa suhteessa, on sijoitus katsottu verovapaaksi padomasijoitukseksi’’.

Hankintamenon osalta noudatetaan arvosymmetriaa, jonka mukaan luovutuksessa saadun
omaisuuden hankintamenoksi luetaan myos kiypd arvo?S. Titen seké luovuttajan ettd
luovutuksen saajan osalta hankintameno maérdytyy samoin. Apporttina yhtioon sijoitetun
omaisuuden hankintamenona on niiden kdypé arvo luovutushetkelld, vaikka omaisuus olisi

merkitty taseeseen titi alempaan arvoon?’.

Kun osakeyhtioon luovutetaan omaisuutta, luovutus on varainsiirtoveron alainen.
Varainsiirtoverolain (VSVL) 1 § mukaisesti varainsiirtoveroa on suoritettava kiinteiston ja
arvopaperin luovutuksesta. VSVL 20.1 §:n mukaan veron perusteena on kauppahinta tai
muun vastikkeen arvo. Varainsiirtoveroa ei siten voida perid merkittyd kauppahintaa
suuremmasta vastikkeesta3®. Tilloin varainsiirtoverotus voi kiiytdnnossi aiheuttaa ongelmia
alihintaisen luovutuksen osalta, kun VSVL 20.1 §:n varainsiirtoverotuksen ldhtokohtana on
kauppahinta, mutta VSVL 20.2 §:n mukaan vero maksetaan kdyvasti hinnasta (ks. VSVL 4.4
§). Varainsiirtoverolain 4.4 §:n mukaan veroa on suoritettava kiinteiston luovutuksesta
osakeyhtioon osaketta tai osuutta vastaan taikka muuna padoman sijoituksena.
Varainsiirtoverolaissa tai lain esitdissd ei ole tarkemmin mééritelty, mité lain 4:4 §
tarkoitetaan muulla pddoman sijoituksella. Tulkinta-apua voidaan hakea elinkeinotulon
verottamisesta annetun lain sdénnoksistd sekd oikeuskirjallisuudesta. Oikeuskirjallisuudessa
on katsottu, ettd muu kuin osakas ei voi tehdd pddomansijoitusta. Pddomansijoitus edellyttda

aina, ettd sijoittaja saa panostaan vastaan yrityksen osakkeita tai osuuden yrityksen varoihin3°.

3% Ossa 2023.

35 Ossa 2009, s.109.

36 Honkanen — Kujanen — Pennanen 2018, s. 391.
37 Honkanen — Kujanen — Pennanen 2018, s. 507.
3 KHO 2012:13.

39 KHO 2012:13.
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Tilanteessa, jossa osakkeenomistaja luovuttaa omaisuuttaan apportin luonteisesti
omistamaansa osakeyhtioon, on kyseessd nimenomaan edelld mainittu pddomansijoitus, jossa
luovutuksen tehnyt osakkeenomistaja hyotyy yhtionsd arvonnoususta. Télloin voitaisiin
katsoa, ettd kyseessd on 4:4 §:ssd mainittu tilanne, jolloin luovutuksen varainsiirtoverotus
menisi luovutetun omaisuuden kdyvén arvon mukaan. Tdma olisi linjassa my6s aiemmin
mainitun arvosymmetrian kanssa, kun sekd osakkaan luovutusvoittoverotus etti osakeyhtion

varainsiirtoverotus ratkaistaisiin kdyvén arvon perusteella.

Tilannetta voitaisiin tarkastella myds varainsiirtoverolain veronkiertopykalidn nikykulmasta.
Kuitenkaan ei olisi johdonmukaista, etté liiketaloudellisesti tuloverotuksessa hyvéksytty
jarjestely katsottaisiin arvonlisiverotuksen puolella veronkierroksi.*? Kaytinndssi siis, kuten
ratkaisussa KHO 2012:13 tuotiin esiin, VSVL:n veronkiertopykaldn (VSVL 37 §)
soveltaminen edellyttdisi talloin, ettd jarjestely olisi katsottu liiketaloudellisesti

keinotekoiseksi ja ratkaisuun olisi sovellettu VML 28 §.

40 Honkanen — Kujanen — Pennanen 2018, s. 329.
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5 Alihintainen luovutus poiketen osakeyhtion omistussuhteista
5.1 Alihintainen luovutus yli omistussuhteen

Kun sijoittajana toimii osakas, jolla ei ole yksin yhtion osakkeiden omistusta, tulee sijoitus
myos toisten osakkeidenomistajien hyddyksi. Télloin alihintainen luovutus on
padomansijoitusta vain silloin, jos myyjé on alihintaisessa kaupassa ostajayhtion osakas tai

osakasasema syntyy kaupan yhteydessd*!.

Ratkaisussa KHO 2019:50 pohdittiin sitd, mikd vaikutus on silld, kun osakeyhtidssd, johon
alihintainen luovutus kohdistettiin, oli useita osakkeenomistajia. Tapauksessa A oli vuonna
2009 saanut lahjaksi B Oyj:n osakkeita. Lahjaverotuksessa osakkeiden arvoksi oli katsottu
506 250 euroa, josta oli vihennetty piditetyn hallintaoikeuden arvo 278 438,50 euroa, jolloin
A:n saaman veronalaisen lahjan arvoksi oli katsottu 227 813 euroa. A oli vuonna 2012
luovuttanut osakkeet alihintaisella kaupalla C Oy:lle. Kauppahintana oli yhteensé 348 758
euroa, vaikka osakkeiden luovutuspdivin keskikurssilla osakkeiden arvo olisi ollut noin

761 267, 50 euroa. Ratkaisussa paddyttiin samaan lopputulokseen kuin ratkaisussa KHO
2009:66 eli osakkeiden sijoittamista yhtioon kédsiteltiin apporttiin rinnastuvana luovutuksena,

jolloin luovutushinnaksi katsottiin osakkeiden kdypi arvo luovutushetkella.

Ratkaisusta KHO 2019:50 annettiin kuitenkin eridvd mielipide, jonka antoi oikeusneuvos
Mikko Pikkujdmsd. Hén katsoi, ettd osakkeiden luovutushintana ei olisi tullut pitdd niiden
luovutushetken kdypai hintaa, koska tuloverolain 29 §:n 1 momentin mukaan veronalaista
tuloa voi muodostua vain verovelvollisen rahana tai rahanarvoisena etuutena saamista tuloista.
Alihintaista kauppahinnan muodossa tapahtuvaa osakkeiden sijoittamista yhtidon voitaisiin
késitella apporttiin rinnastuvana luovutuksena vain, mikéli A:n voitaisiin katsoa saaneen
luovutuksesta vastiketta yli rahassa maksetun kauppahinnan. Pikkujamsa katsoi, ettd muussa
tapauksessa puuttuu sellainen kauppahinnan ylittdvd rahanarvoinen etuus, josta verotettavaa

tuloa voi muodostua.

Ratkaisussa KHO 2019:50 A:n omistusosuus C Oy:ssa oli vdhiinen eli vain 1,25 prosenttia,
jolloin on vaikea naytti4, ettd osakkeiden sijoittaminen yhtioon tulisi juuri A:n eikd muiden

osakkeenomistajien hyoddyksi. Kuitenkin on todettava, ettd TVL 51 §:n mukaan perhe- ja

41 Verohallinto 14.4.2025, kohta 9.9.3.
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perintdoikeudelliset saannot eivit ole veronalaista tuloa. Téll6in perintd- ja lahjaverotus
tdydentéd tuloverotusta, jolloin veromuodot ovat toisensa poissulkevia. Jos jokin erd luetaan
TVL:n veropohjaan sitd ei voida enédé lukea PerVL:n veropohjaan ja painvastoin. Talloin, kun
osakas tekee sijoituksen osakeyhtioonsd, vaikkakin poiketen omistussuhteista, jolloin osa
lahjoituksesta tulee vélillisesti muiden osakkaiden hyodyksi, ei olisi perusteltua verottaa
osakkaita lahjasta, koska télloin alihintaisen luovutuksen osalta katsottu apporttiin
rinnastaminen ja luovutusvoittoverotus kdyvin hinnan mukaan eivit voisi samanaikaisesti
toteutua. Edelleen, kuten kappaleessa 2.5 on tuotu ilmi, rakentuu vero-oikeus yleisten oppien
varaan, joissa oleellista on se, ettd luovutusvoittoverotus kohdistuu sille taholle, jonka
omistuksen aikana omaisuuden arvo on noussut. Tdten asian ratkaisun noudattaessa KHO
2009:66 syntynyttd tulkintakdytdantdd, ratkaisu voidaan perustaa vero-oikeuden yleisiin

oppeihin, kuten laajaan tulokésitteeseen.

5.2 Alihintainen luovutus, kun luovuttajalla ei ole osakasasemaa yhtiossa

Ratkaisussa KHO 2012:13 otettiin kantaa pddomansijoituksen kdsitteen laajuuteen. Ratkaisu
koski erityisesti varainsiirtoverolain 4 § 4 momentin soveltamista. Ratkaisussa X Oy oli
myynyt omistamansa tytiryhtion osakkeet samaan konserniin kuuluvalle yhtidlle.
Kauppahintaa ei ollut suoritettu ostajayhtion osakkeilla, eikd X Oy ollut omistanut ennen
kauppaa eikd my0Oskédédn kaupan jilkeen ostajayhtion osakkeita. Korkein hallinto-oikeus katsoi
ratkaisun perusteluissa, ettd kyseessé ei ollut osakkeiden luovutus yhteiséon osaketta tai
osuutta vastaan taikka muu padomasijoitus. Ratkaisussa katsottiin, ettd muu kuin osakas ei voi
tehdd pddomansijoitusta, koska sijoitukseen liittyy olennaisesti oikeus osallistua osakeyhtion
paatoksentekoon sekéd oikeus osinkoon. Pddomansijoitus perustuukin sille ajatukselle, ettd
pddomansijoittaja saa osakkeita tai osuuden yhtiostd tai pddomasijoittajan aiemman

osakeomistuksen arvo nousee tehdyn padomansijoituksen johdosta.

Ratkaisun KHO 2012:13 osalta on kuitenkin oleellista korostaa, ettd ratkaisu annettiin
varainsiirtoverolain soveltamisesta eika siité tdten voida tehda suoria johtopadtoksia

luovutusvoittoverotuksen osalta. Ratkaisussa kuitenkin korostettiin pddomansijoituksen
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vastikkeellisuutta ja osakasaseman merkitysté, jolla voitaisiin katsoa olevan ristivaikutusta*?

myos luovutusvoittoverotuksen kontekstissa.

Kun alihintaista luovutusta ei kohdella pdédomasijoituksena, luovutusta ei voida myoskédan
verrata apporttiin, kuten tehtiin ratkaisussa KHO 2009:66 ja KHO 2019:50. Sijoitusta ei voida
pitdd sijoituksen tehneen verotuksessa vihennyskelpoisena menona eikd myodskédn
veronalaisena luovutuksena®. Ratkaisun KHO 2009:66 perusteluissa vield tismennettiin, ettd
>’jos luovutus ei ole apporttiin verrattavissa, ei kdyvén arvon soveltamisvelvollisuutta olisi.”
Kun kyseessa on sivullinen pddomansijoituksen tekijd, tulee sijoituksen yhteydessé pohtia,

onko sijoitus aito pddomasijoitus, korvaus tydstd vai esimerkiksi lahjoitus yhtiolle.

Esimerkiksi ratkaisussa KHO 1987 B 631 henkilé D myi aiemmin omistamansa A Oy:n ja B
Oy:n osakkeet C Oy:lle, joka osakas hin ei endd ollut, mutta jonka osakkaina olivat hianen
perheenjdsenensd. Ratkaisussa katsottiin, ettd kun osakkeiden kauppahinta ei ylittinyt %
osakkeiden kdyvisti arvosta, kyseessd oli lahjanluonteinen kauppa. C Oy:n katsottiin saaneen
osakekaupan yhteydessa lahjaverotuksessa huomioon otettavan lahjan. Ratkaisussa
lahjaverotus suunnattiin C Oy:lle, vaikka tosiasiassa lahjan voitaisiin katsoa suuntautuneen
perheenjésenille eikéd osakeyhtidlle, koska ratkaisussa oli merkittavaa juuri se, ettd osakkaina
olivat perheenjisenet. Luovutuksella ei yhtd herkésti olisi voitu katsottu olleen
lahjoitustarkoitusta, jos osakkaina olisi ollut tdysin luovuttajan etupiiristé erilliset henkil6t.
My0s ratkaisussa KHO 2011:44 piddomansijoitus katsottiin nimenomaisesti lahjana
osakeyhtidlle ei sen osakkaalle. Asiassa annettiin merkitysté oikeustoimen
siviilioikeudelliselle muodolle eli sille, ettd A oli nimenomaan lahjoittamassa varat
osakeyhtiolle. Tama tuli ilmi A:n tekemésti ennakkoratkaisuhakemuksesta. Ratkaisun KHO
2011:44 perusteluissa korostettiin, ettd >’ulkopuolisen tehdessd nimenomaisesti
padomansijoituksen yhtioon lahjaverotusta ei vélttdmattd kohdistettaisi tdhén yhtioon’’. Téiten
se, ettd yhtio tulee lahjaverovelvolliseksi, vaatii ettd luovutuksensaajaksi on nimenomaisesti

médritty osakeyhtio eikd sen osakkaat**,

4 Ks. Isotalo, Kalle, Varainsiirtoverotus — Ristivaikutukset ja niiden hallinta, viitdskirja, Lapin yliopisto s.11-
12.

43 Nykinen, Ribini 2023 s. 238.

4 Verohallinto 1.7.2025 kohta 6.3.
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Yleensi lahjoitustarkoituksen katsotaan kuitenkin kohdistuneen yhtién osakkaisiin®.
Esimerkiksi Helsingin hallinto-oikeuden péaétoksessd 18.6.2021 H3158/2021 X katsottiin
lahjaverovelvolliseksi iséltdén A:lta alihintaisella osakekaupalla saamansa lahjan perusteella.
Osakekauppa koski C SPF:n osakekantaa. C SPF:n osakkeista A omisti yhden kappaleen ja
A:n yksin omistama B Oy omisti 13 349 kappaletta. Osakekaupassa A ja timéin omistama B
Oy myivit C SPF:n koko osakekannan D Oy:lle. D Oy oli X:n ja tdmén kahden sisaruksen
tasaosuuksin omistama osakeyhtio. Ratkaisussa Helsingin hallinto-oikeus katsoi, ettd
alihintaisessa luovutuksessa ldhisukulaisten omistamalle yhtidlle oli ollut lahjanantotarkoitus.
Alihintainen katsottiin tehdyksi apuyhtidlle, jolloin lahjoitetut varat tulivat D Oy:n

osakkeenomistajien eduksi.

Téten voidaan katsoa, ettd, kun sijoittajalla ei ole osakasasemaa yhtidssi, téllaista asemaa ei
synny eikd pddomansijoitus ole milldén tavoin vastikkeellinen, voidaan sijoitus katsoa
lahjaksi osakeyhtion osakkaille, ellei nimenomaisesti ole miératty osakeyhtiotd lahjan
vastaanottajaksi. Talloin yhtion osakkaille syntyy lahjasta lahjaverovelvollisuus. Omaisuuden
luovuttaja vilttyy luovutusvoiton verotukselta, koska vastikkeettomiin luovutuksiin, kuten

perintdon, lahjaan ja ositukseen, ei kohdistu luovutusvoiton verotusta*®.

43 Penttild 14.5.2021.
46 Verohallinto 19.12.2023 kohta 2.2.
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6 Johtopaatokset

Alihintaisen luovutuksen verokohtelussa keskeistd on se, missé suhteessa luovuttaja on
osakeyhtioon ja mikd on luovutuksen todellinen taloudellinen luonne. Kappaleessa 2 todetun
mukaisesti osakkaan tekema alihintainen luovutus omalle osakeyhtidlleen rinnastetaan
oikeuskaytdnnon mukaan apporttiin, jolloin luovutus arvostetaan kdypdan hintaan ja
luovuttaja maksaa luovutusvoittoveron kiyvistd arvosta. Tdma tulkinta vakiintui ratkaisun
KHO 2009:66 myoti ja sitd on myohemmin vahvistettu ratkaisun KHO 2019:50 myo6ti. Néin
ollen osakkaan tekemai alihintaista luovutusta pidetdan apportinluonteisena
padomansijoituksena, jossa kdyvén arvon ja kauppahinnan erotus muodostaa luovuttajalle
veronalaisen tulon, mutta yhtidlle verovapaan pidédomasijoituksen. Tulkinta perustuu vero-
oikeuden yleisiin oppeihin, kuten laajaan tulokésitteeseen ja realisointiperiaatteeseen, eika

varsinaiseen lain sddnnokseen.

Kun alihintainen luovutus tehdédédn poiketen omistussuhteista, kuten késiteltiin kappaleessa
5.1, oikeuskdytanndssd (KHO 2019:50) on sovellettu samaa periaatetta kuin omistussuhteen
mukaisesti tehdyissd luovutuksissa. Télldin luovutus arvostetaan kdypéédn arvoon, vaikka
hyoty osittain kohdistuisi muihin osakkaisiin. Ndin ollen verotuksellisesti ratkaisevaa on
edelleen luovutuksen luonne ja sen suuntautuminen osakeyhtioon, ei niinkédén se, kenelle
hyoty lopulta konkretisoituu. Tdllainen tulkinta on johdonmukainen verotuksen yleisten
oppien kannalta, mutta saattaa kdytdnnossé johtaa tilanteisiin, joissa verorasitus kohdistuu

luovuttajaan, vaikka tdimén saama taloudellinen hydty olisi rajallinen.

Tilanteessa, jossa luovuttajalla ei ole osakasasemaa yhtiossé eiké sellaista synny luovutuksen
yhteydessa (kappale 5.2), alihintaista luovutusta ei voida rinnastaa apporttiin luonteiseksi
padomansijoitukseksi. Téalloin luovutusta pidetdén vastikkeettomana, koska luovuttaja ei saa
konkreettista vastiketta luovutuksesta. Luovutus voi olla lahjaverotuksen piirissé joko yhtion
tai sen osakkaiden hyviksi. Néin ollen vain osakkaan tekema alihintainen luovutus omalle
yhtidlle tuottaa verotuksessa kdypdin arvoon arvostettavan luovutuksen, kun taas
ulkopuolisen tekemi luovutus kisitellddn lahjana eikd aiheuta luovutusvoiton verotusta

luovuttajalle.
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Yhteenvetona voidaan todeta, ettéd alihintaisen luovutuksen verokohtelu méardytyy
luovuttajan ja yhtion vilisen suhteen perusteella. Jos luovutus tapahtuu osakkaalta yhtiolle, se
rinnastetaan apporttiin ja arvostetaan kdypdén arvoon; jos luovutus tapahtuu omistussuhteista
poiketen, noudatetaan padsaantdisesti samaa kiyvian arvon periaatetta. Tilanteessa, jossa
luovuttajalla ei ole osakasasemaa, luovutus katsotaan lahjaksi. Vaikka oikeuskéytinto on
yhtendistényt alihintaisten luovutusten kohtelua ja vahvistanut verotuksen ennakoitavuutta,
oikeustilan perustuminen tulkintaan eikd nimenomaiseen lain sddnnokseen heikentdd
jarjestelmin lapindkyvyyttd ja verovelvollisen oikeussuojaa. Perustuslain 81 §:n mukainen
lailla sddtdmisen vaatimus ei tdyty, miké herdttdd kysymyksen verovelvollisen oikeusturvasta.
PL 81 §:n nojalla TVL 46 §:n 1 momentissa sdddetysti luovutustappioiden
laskentaperiaatteesta, voitaisiin poiketa ainoastaan, mikaéli tistd oikeudesta olisi erikseen

laissa sdéddetty.

Tulevaisuudessa olisi perusteltua, ettd ndin keskeinen verotuksellinen kysymys méériteltdisiin
lailla, jotta verotuksen laillisuusperiaate ja ennakoitavuus toteutuisivat tdysimdardisesti. Kuten
VML 26 §:n 2 momentissakin todetaan, jos asia on tulkinnanvarainen tai epéselvé ja jos
verovelvollinen on toiminut vilpittdméssa mielessé, tulisi asia ratkaista verovelvollisen

eduksi.
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