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Tiivistelma

Kansainvélistyminen ja kilpailu vaativat yrityksiltd ja niiden rakenteelta joustavuutta, mikd on tuo-
nut mukanaan yritysrakenteiden nopeita muutostarpeita toimialarationalisointeina ja yrityskauppoi-
na. Jakautuminen on monipuolinen strategisia ja verotuksellisia mahdollisuuksia tarjoava tapa muo-
kata yritysrakenteita. Jakautumisella on kuitenkin merkittavid vaikutuksia osakkeenomistajien, vel-
kojien kuin itse osallisyhtididen taloudelliseen ja oikeudelliseen asemaan.

Téssé tutkielmassa késitellddn osakeyhtion jakautumista, jossa ensisijaisena ldhtokohtana ovat osa-
keyhtidlain sdédnnokset. Tarkastelussa keskitytddn osakeyhtion jakautumiseen sekd soveltuvin osin
sulautumisen ja litketoimintasiirtoon liittyviin tulkintoihin. Toisena tarkastelukohteena on jakautu-
misen verosddntely, jossa jakautuvan yhtion lisdksi on otettu esille myds osakastason verokohtelu.
Kolmantena nidkdkulmana on jakautumisen vaikutus yrityksen kirjanpitoon. Tarkastelussa keskity-
tadn yksityisiin osakeyhtidihin sekd suomalaiseen kirjanpitokaytantoon.

Jakautumiseen ja sen verokohteluun liittyy edelleen merkittdvid tulkinnanvaraisuuksia ja episel-
vyyksid. Niitd ovat muun muassa kirjanpidollisen jatkuvuuden vaatimus, sovellettavat kirjanpito-
menetelmit, liiketoimintakokonaisuuskésitteen laajuus, osingon verokohtelu jakautumistilanteissa,
rahavastikkeen ja vastikeosakkeiden mybhemmén luovutuksen vaikutukset huojennuksiin. Jakau-
tumiseen liittyy kuitenkin runsaasti mahdollisuuksia erilaisten sarjatoimien ja oikea-aikaisten jirjes-
telyjen kautta.

Jakautuminen on yritysjirjestelynd toteutukseltaan ja osapuolten etujen yhteensovittamisen kannalta
haastava kokonaisuus, jossa on pystyttdvd hallitsemaan niin kirjanpidolliset, verotukselliset kuin
yhtidoikeudellisetkin tekijat. Jarjestelylld on liséksi vaikutuksia yrityksen sopimuksiin, vakuuksiin
ja vastuihin seké kyseisen yritysjarjestelyn toteutuksen lisdksi myds mahdollisiin mydhempiin luo-
vutuksiin, niiden verokohteluun ja jopa toteutusvaihtoehtoihin. Kansainvdlinen kilpailukyky ja
mahdollinen tulevaisuuden edellyttima muuntautumiskyky tulevat vaatimaan yrityksiltd muutoksia.
Néama yritysten tulevaisuuden haasteet vaatinevat niin lainsdaddnnoltd, yrityksiltd ja sidosryhmilté-
kin yhd kauaskantoisempien vaikutusten arviointia.
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