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Tiivistelma

Sijoittajien kesken epdsymmetrisesti jakaantuneella informaatiolla sijoituskohteen tulevasta
arvokehityksestd on merkittdva vaikutus markkinoiden arbitraasivapauteen ja taydellisyyteen. Kun
sijoituskohde on johdannainen, kysymykset sen tasapuolisesta hinnasta ja sijoittajalle tuottamasta
hyodystd ovat oleellisia.

Tutkielmassa tarkastellaan epitasaisesti jakaantuneen tiedon vaikutusta arbitraasittomuuteen
ja tidydellisyyteen martingaalimittojen, pysdytyshetkien sekd semimartingaalien avulla. Tuloksia on
konkretisoitu muun muassa logaritmisella hyotyfunktiomallilla, historian alkulaajennuksella seka
futuurien hinnoittelulla. Markkinoiden tdydellisyyteen, erityisesti sen sdilyvyyteen, liittyvid asioita
késitellddn padosin martingaalimittojen suhteelliseen entropian perusteella.

Péétuloksiin lukeutuu formaali todistus siitd, ettd arbitraasittomuus ja tdydellisyys
heikommin informoidun sijoittajan ndkokulmasta seuraa paremmin informoidun
arbitraasittomuudesta ja tdydellisyydestd. Martingaalimittojen entropiaa tutkittaessa havaitaan, etta
alkulaajennus voidaan maarittdd todennikoisyysmittojen entropian avulla. Keskeisend entropian
kisitteen sovelluksena esitetdén Black & Scholes -kaavan johtamiseen tarvittava oleellinen
komponentti alkulaajennetussa filtraatiossa. Teorian kaytinn6llisyyttd demonstroidaan aasialaisten
futuurien hinnoittelu- ja suojauskysymyksia tarkastellen esittdméalla muun muassa eksplisiittinen
suojausstrategia ja sen dynamiikka alkulaajennusmallissa.
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