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Tiivistelma

Tutkimuksen tavoitteena on  selvittdd, mitkd tekijat vaikuttavat yksityissijoittajan
osakesijoituspddtoksentekoon ja mikd on tdssd eri informaatioldhteiden rooli. Tutkielmassa
esitelldin myds sijoittajille tyypillisid kéyttdytymismalleja, mutta ei kuitenkaan pyritd luomaan
mitdén yleispitevdd sijoittajaprofiilia. Sijoittajien kéyttdytymistd ldhestytddn psykologisesta
nikokulmasta.

Yksityissijoittajille on tyypillistd epédrationaalinen kéyttdytyminen ja paitdksenteon tunnepitoisuus.
Sijoittajat kayttidytyvit klassisen hyotyteorian vastaisesti, eli he eivét toimi kaikissa tilanteissa riskid
karttavasti. Riski onkin térkein yksittdinen tekijd, joka ohjaa sijoittajan péddtoksentekoa. Riskin
lisdksi muita niin sanottuja klassisia tekijoitd, jotka vaikuttavat sijoittajien paitoksentekoon, ovat
yhtion maksamat osingot ja veroseuraamukset. Osingonmaksun merkitys Suomessa on nykyéédn
entistd korostuneempi uudistuvan verotuslainsddddnnén vuoksi. Verot vaikuttavat sijoittajien
paidtoksentekoon pddomatulo-, osinko- ja varallisuusverotuksen kautta. Sijoittajan padtdksentekoon
vaikuttavat my0s hidnen henkilokohtaiset tarpeensa. Niitd ovat hajauttamistarpeet, sijoittamiseen
kaytettdvissd oleva aika seka kilpailevien sijoituskohteiden merkitys.

Sijoittajien kédyttdmat informaatioldhteet voidaan jakaa neutraaliin informaatioon, yritysten
julkaisemaan informaatioon, suosituksiin ja neuvoihin seké Internetiin. Sijoittajat arvostavat etenkin
neutraalia informaatiota ja kokevat esimerkiksi tilinpddtdsinformaation hankalaksi tulkita. Myos
asiantuntijoiden antamilla suosituksilla on merkitystd padtoksentekoon. Internet on helpottanut
informaation saatavuutta huomattavasti.

Yksityissijoittajilla ~ voidaan  havaita  olevan neljda  merkittdvdd  kayttdytymismallia.
Vastavirtastrategian mukaan sijoittajat myyvét voittajaosakkeitaan ja pitdvét hdvidjdosakkeensa.
Sijoittajille on myos tyypillisté liiallinen itsevarmuus ja ylireagointi uutisiin. Sijoittajat kdyttaytyvat
usein kuin laumaeldimet ja tekevdt samansuuntaisia sijoituspddtoksid samanaikaisesti. Kaikille
ndille ilmidille on yhteistd se, ettd ne osoittavat sijoittajien kiyttdytyvén epérationaalisesti ja ne ovat
usein taloudellisesti kannattamattomia.
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