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Otsikko Osinkona jaettavat osakkeet: In natura—osingosta yhtio- ja vero-oikeudessa
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Tiivistelméa

Tutkimuksessa selvitetdan toisen yhtion osakkeiden muodossa tapahtuvan osingonjaon yhtio- ja
vero-oikeudellista saantelyd. Kaéytannossa voitonjako in natura on kéteisena rahana tapahtuvaa
osingonjakoa harvinaisempi Suomessa. Tosin noteeratutkin yhtiot ovat jakaneet osakkeita osinkona.
In natura tapahtuva osingonjako voi olla puhtaasti yhtion tuoton palautusta osakkeenomistajille.
Osakkeiden jakamisen tarkoituksena voi olla myos tytaryhtion liiketoiminta eriyttdminen
konsernista.

Tutkimusmenetelma on perinteiseen oikeuslahdeoppiin nojautuva ja lainopillinen: Tutkielmassa
tarkastellaan aihepiiriin liittyvid oikeusséant6ja seké systematisoidaan niita. Koska in natura
osingonjakoa el ole nimenomaisesti sadnnelty, ovat oikeuskaytanntn ja oikeuskirjallisuuden
kannanotot merkittévassa asemassa. Vero-oikeutta koskevissa osuuksissa KHO:n ja KVL:n
oikeuskaytannadilld on erityisen suuri merkitys.

In natura -osinko poikkeaa kéteisena suoritetusta osingosta arvostuskysymyksissa. Tutkimuksen
padpainotukset ovatkin osakeyhtiGoikeudellisessa sekd vero-oikeudellisessa arvostuksessa.
Olennainen kysymys yhtidoikeuden kannalta on se arvostetaanko osinko kirjanpitoarvoon vai
k&ypaan arvoon seké se, miten arvostusratkaisut tehdaan suhteessa eri sidosryhmiin. Tutkielmassa
selvitetédn myds sitd, miten maksukykyisyystesti vaikuttaa jaettavien osakkeiden arvostukseen. In
natura —osingon arvostaminen on Ruotsin korkeimman oikeuden (Hogsta domstol) ratkaisun NJA
1997 s. 786 johdosta ollut runssan keskustelun alheena. Tamén johdosta ruotsalaisesta
oikeuskirjallisuudesta on saatavissa oikeusvertailevia argumenttgja. Y htidoikeudellisessa osassa
késitelladn myds osingonjaosta padttamisté.

Vero-oikeuden osalta kasitelléan kalkille jérjestelyssa mukana oleville tahoille koituvia
veroseuraamuksia seka sitd, miten osakeluovutuksia ja osinkoverotusta koskevat muutokset ovat
vaikuttaneet jaettaessa osakkeita in natura osinkona. Tutkielmassa kéasitelléédn myds kayvan arvon
kéasitetta tuloverotuksessa. Ruotsalainen veroséantely ja erityisesti Lex ASEA -sdannokset toimivat
vertailukohtana suomalaiselle in natura—osingon verotukselle.

Asiasanat Osakeyhtidlaki, osinko, varojenjako, vero-oikeus, osinkoverotus

Muita tietoja




