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Tiivistelméa

L&pindkyvyys on heréttanyt viime vuosina paljon keskustelua. Siita puhutaan niin yritysten kuin
muidenkin organisaatioiden kohdalla. L&pindkyvyyden vaatimus juontuu globalisaatiosta ja
informaatioteknologian  kehittymisestd.  Informaatioteknologia mahdollistaa 18pinékyvyyden
vaatimusten tayttdmisen. Tilinpd&tosten 18pinakyvyyttd herdttiin - vaatimaan 2000-luvun
yritysskandaalien jalkeen.

Agenttiteorialla kuvataan ongelmia, jotka syntyvét omistuksen ja johdon eriytymisesta. Yksi
suurimmista ongelmista on epasymmetrinen informaatio, joka kuvaa johdon ja omistuksen vélista
informaatiokuilua. Lapindkyvyyden vaatimus ndhdaan keinona pienentéa t&ta kuilua. Talla tavalla
Se parantaa omistajien asemaa, kun he saavat laajempaa ja tarkempaa tietoa yrityksen toiminnasta.

Tilinpaétosten yhteydessa |apindkyvyydesta puhutaan paljon, mutta sen perusolemusta on tutkittu
viela melko vahan. Tamén tutkimuksen tarkoituksena on tutkia, mité 1&pindkyvyys on, millainen on
[pinakyva tilinp&dtos ja onko suomalaisten paivittéistavarayritysten tilinpaétokset |&pindkyvia.
Tutkimus on kasiteanal yyttinen ja sithen kuuluu empiirinen osuus.

Teoreettisessa osuudessa médritetddn 18pindkyvyys, esitetédn sen seurauksia sek& corporate
governance -jarjestelmédd, jolla 18pindkyvyytta pyritdéan edistdmaén. Tutkimuksessa esitetéén
Mensahin, Nguyenin ja Prattipatin |&pin&kyvyyshierarkia, jonka eri tasoja tarkastellaan.

Empiirisessd osuudessa on tutkittu neljan suomalaisen paivittdistavaratoimialalla toimivan
porssiyhtion tilinpddtoksia teoriaosassa esitetyn Mensahin ym. esittaman tilinpddtoksen
lapindkyvyyshierarkiatasojen avulla. L&pindkyvyyshierarkia on kuusitasoinen ja tuo valineen
tilinpaétoksen 1&pinékyvyyden eri osa-alueiden arvioimiseen.

Tilinp&&tokset pisteytettiin ja kaikki yritykset saivat melkein samat pisteet. Pistekertyma oli hyva,
jonka perusteella voidaan sanoa, ettd tilinpdatokset ovat [@pindkyvid Hierarkiaan verrattuna
tilinpa&étoksissa on vield jotakin parantamisen varaa. Otoksen pienen koon takia el voi kuitenkaan
tehda johtopaattksia kaikkien suomalaisten porssiyritysten tilinpaétosten 1apindkyvyydesta.
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